CREATIVEFORGE GAMES SPOLKA AKCYJNA
z siedzibag w Warszawie

DOKUMENT INFORMACYJNY

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect,
prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu (ASO) przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.:

- 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
- 150.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
- 300.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
- 194.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H
- 170.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |

- 136.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J

- 667.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegitym).

Inwestorzy powinni by¢é Swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Warszawa, dnia 17 maja 2018 roku

Autoryzowany Doradca:
TRIGOIMN
o+

Trigon Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Krakowie
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WSTEP

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta:

Firma: CreativeForge Games Spdtka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukaciji Narodowej 95, 02-777 Warszawa
Adres poczty elektronicznej: info@creativeforge.pl

Strona internetowa: http://www.creativeforge.pl/

Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy:

Firma: Trigon Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw
Telefon: +48 12 629 24 56

Faks: +48 12629 25 50

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@trigon.pl

Strona internetowa: www.trigon.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu w alternatywnym systemie:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:

a) 450.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda,
b)  150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda,
c) 150.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda,
d) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda,
e) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda,
f)  300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda,
g) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda,
h)  194.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda,
i) 170.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda,

j)  136.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J 0 warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda,
k) 667.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda.
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1 CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu lub objeciu akcji CreativeForge Games S.A. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione
ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych cze$ciach Dokumentu Informacyjnego.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére mogq dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci.
W przysztoSci moga, pojawi¢ si¢ zaréwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze losowym, jak
réwniez czynniki ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazac sie istotne w przysziosci. Poza ryzykami opisanymi
ponizej inwestowanie w akcje wigze sie réwniez z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejno$ci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefistwem ich zaistnienia ani oceng ich
waznosci. Inwestycja w akcje Spdtki jest odpowiednia dla Inwestoréw rozumiejgcych ryzyka z nig zwigzane i bedacych w stanie
zaakceptowaé ryzyko poniesienia straty, zaréwno czesci jak i potencjalnie catosci zainwestowanych Srodkéw.

Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktdregokolwiek z czynnikdw ryzyka moze mieC istotnie negatywny wptyw na prowadzong przez
Emitenta dziatalno$¢, sytuacje finansowg, oraz rynkowy kurs akcji Emitenta.

11 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

111 Ryzyko zwiagzane z otoczeniem makroekonomicznym

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na rynku polskim, a takze na rynkach zagranicznych. Wigkszo$¢ przychodéw Emitenta
pochodzi z obrotu zagranicznego, dlatego na poziom przychodéw Emitenta, oprécz rynku krajowego, wptyw majg przede wszystkim
tendencije na rynkach $wiatowych. Ograniczony wptyw na wysoko$¢ osigganych przychodéw przez Emitenta ma tempo wzrostu PKB,
poziom dochodéw oraz wydatkéw gospodarstw domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz monetarne;.
Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptyngé na osiggang przez Emitenta rentownos¢ oraz dynamike rozwoju.

Wystapienie negatywnych tendencji i zdarzen zwigzanych z koniunkturg gospodarczg jest czynnikiem niezaleznym od Emitenta.

1.1.2  Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent

Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych, takich jak poziom PKB, poziom
wynagrodzen, dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéw konsumpcyjnych, w tym przede wszystkim
wydatkdw na rozrywke. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze Emitent nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki ksztattujace
koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy Emitenta i jego wyniki finansowe.

1.1.3  Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia gtéwnie w PLN, natomiast zdecydowana wiekszo$¢ przychodow realizowana
jest w walutach obcych, czynnikiem ryzyka, z jakim Emitent ma do czynienia, jest ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian kursow
walutowych. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD i EUR, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw
rozliczane w tych walutach, w ostatnich okresie stanowity okoto 90% catkowitych przychoddw Emitenta ze sprzedazy produktéw i ustug
w tym okresie. Aprecjacja ztotego wzgledem USD i EUR moze negatywnie wplyna¢ w szczegolnosci na przychody ze sprzedazy, co
przy kosztach wytworzenia, ponoszonych gtéwnie w PLN, moze réwniez negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta.
Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

1.1.4  Ryzyko zwiazane z nielegalna dystrybucja produktéw Emitenta

Przychody Emitenta pochodzg z dystrybucji produktéw za posrednictwem kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Emitenta bez zgody i wiedzy Emitenta. Pozyskiwanie przez konsumentow produktow
Emitenta w sposob nielegalny moze negatywnie wptynaC na poziom sprzedazy Emitenta oraz jego wyniki finansowe.

W przeszto$ci Emitent nie zanotowat znacznego nielegalnego rozpowszechniania egzemplarzy ptatnych gier Emitenta. Tym niemniej
Emitent ocenia, ze skala nielegalnego rozpowszechniania jego produktow nie odbiega istotnie od skali tegoz zjawiska ktéra mozna
zaobserwowac na catym rynku gier komputerowych. Jest to powszechny problem wptywajacy negatywnie na caty Swiatowy rynek gier
komputerowych. Na obecng, chwile nie stworzono w pei skutecznego narzedzia, ktére zapobiegatoby nielegalnemu kopiowaniu
produktow rozrywki elektronicznej. Mimo dotychczas ograniczonego wptywu tego zjawiska na dziatalno$¢ Emitenta nie mozna
wykluczy¢, ze nasilenie sie nielegalnej dystrybuciji wptynie negatywnie na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.
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1.1.5 Ryzyko konkurencji

Rynek gier jest rynkiem wysoce konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o podobnej tematyce.
Konkurencyjny rynek wymaga od Emitenta pracy nad ciggtym podwyzszaniem jako$ci produktow, a takze nad szukaniem nowych nisz
rynkowych i tematdw gier, ktére mogtyby zaciekawi¢ szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co
istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Emitenta na rzecz produktéw konkurencji. Emitent dziata na rynku
miedzynarodowym, stad negatywny wptyw na jej dziatalno$¢ moze mieC aktywno$¢ podmiotdw konkurencyjnych na catym $wiecie.

Emitent naraZzony jest na ryzyko konkurencji przede wszystkim w ujeciu ogélnym jako podmiot oferujacy produkty rozrywki
elektronicznej. Branza aplikacji multimedialnych jest branza, w ktdrej kluczowa, role odgrywa innowacyjno$¢, dostep do nowych
technologii i ciggta dbato$¢ o optymalizacje kosztowa. Ze wzgledu na profil, a takze szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci, Emitent
do grona swoich konkurentéw zalicza szereg podmiotow zajmujacych sie tworzeniem gier w Polsce i na $wiecie.

Rynek produkcji gier jest rynkiem rozwijajacym sie, w zwigzku z czym istnieje ryzyko pojawienia si¢ nowych podmiotow
konkurencyjnych wobec Emitenta, ktére beda oferowac produkty podobne do produktow Emitenta. Taka sytuacja moze spowodowac
spadek zainteresowania produktami Emitenta wérod konsumentéw na wybranych lub wszystkich rynkach geograficznych, na ktérych
Emitent prowadzi dziatalno$¢. Istotne zwigkszenie poziomu konkurencji na rynkach, na ktorych Emitent prowadzi dziatalno$¢ moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Emitenta.

1.1.6  Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendow

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalno$cia. Istnieje ryzyko pojawienia si¢ nowych, niespodziewanych
trendéw, w ktore dotychczasowe produkty Emitenta nie bedg sie wpisywac. Podobnie nowy produkt Emitenta, stworzony z myslg
o dotychczasowych preferencjach konsumentéw, moze nie zosta¢ dobrze przyjety ze wzgledu na nagtg zmiang trendéw. Niska
przewidywalno$¢ rynku powoduje takze, ze okre$lony produkt Emitenta, np. cechujacy sie wysokg innowacyjnoscia, moze nie trafi¢
w gust konsumentéw. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wplynaé na dziataino$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

1.1.7  Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz produktéw Emitenta duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutoréw gier Emitenta. Jednoczes$nie Emitent ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutorow
wyréznien poprzez wypetnianie rekomendacji odnos$nie pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje
z przedstawicielami dystrybutordw, ktérzy posiadajg ograniczong mozliwo$¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje
zatem ryzyko nieprzyznania takich wyréznien dla gry Emitenta, co moze wplyna¢ na zmniejszenie zainteresowania okre$lonym
produktem Emitenta wérdd konsumentéw, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okre$lonego produktu.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw byto obserwowane w przesztosci, gdy wydawca nie prowadzit wspierajacych akcji
promocyjnych lub nie starat si¢ o uzyskanie wyroznienia przez dystrybutora, co mogto mie¢ znaczacy wptyw na wyniki Emitenta.
Opisywane ryzyko jest przy tym typowe dla branzy rozrywki elektronicznej, w ktérej na co dzien wielu producentéw gier stara sie
o pierwszenstwo w dostepie do klienta.

1.1.8  Ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ nowych technologii

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw majq nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii jest rynkiem
szybko rozwijajacym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania pojawiajacych sie tendenciji przez Emitenta i odpowiednio
szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Emitenta do zmieniajacych
sie warunkéw technologicznych, co moze negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

1.1.9  Ryzyko zwiazane ze $wiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Emitenta gier stanowig ogolno$wiatowe kampanie walczace z nadmiernym
poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujace zdrowy, aktywny styl zycia. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku
takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem
zapotrzebowania na produkty oferowane przez Emitenta, a w konsekwencji negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe.
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1.1.10 Ryzyko zwiazane z deficytem wykwalifikowanych pracownikéw na rynku

Wiekszo$¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji w kierunku zawoddw zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek
pracownikéw w tym zakresie jest waski. Istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie miat czasowe problemy ze znalezieniem osob
o kwalifikacjach i do$wiadczeniu wystarczajgcych do wspdtpracy z Emitentem.

1.1.11  Ryzyko zmiennosci prawa, w tym podatkowego, pracy i ubezpieczen spotecznych, handlowego, celnego
oraz zagranicznych systemow prawnych

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalnoSci przez Emitenta stanowig zmieniajgce sie przepisy prawa,
w szczegblnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczen spotecznych, prawa gospodarczego i cywilnego.
Niestabilnos¢ przepiséw prawa i ich wyktadni moze utrudnia¢ prowadzenie dziatalno$ci gospodarcze;.

Dodatkowo zmiennos¢ polskich przepiséw prawa uzalezniona jest od zmian regulacji prawnych dokonywanych na szczeblu unijnym.
Wprowadzenie nowych przepisow unijnych lub ich nowelizowanie, co do zasady, powoduje konieczno$¢ bezposredniego stosowania
tych regulacji w krajach cztonkowskich, wzglednie ich implementaciji do prawa krajowego.

Nalezy zaznaczy¢, ze Emitent nie ma wplywu na ksztaltowanie si¢ przepisdw prawa oraz ich interpretacji, moze jedynie
z zachowaniem wszelkiej staranno$ci dostosowywac sie do zmieniajacego otoczenia prawnego. Taka postawa nie eliminuje jednak
catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk w interpretacji przepiséw po stronie Emitenta oraz organéw administracyjnych
czy sadow. Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie wptyna¢ na osiagane wyniki i perspektywy
rozwoju.

Ze wzgledu na nieograniczony terytorialnie zakres dziatalno$ci Emitenta duzy wptyw na jego dziatalno$¢ mogg mie¢ takze zmiany
przepisdw prawa (w szczegdlnosci regulacji prawa autorskiego dotyczacych programéw komputerowych, w tym gier) w innych
panstwach, w tym w Stanach Zjednoczonych.

1.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.21  Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

Dla dziatalnoSci Emitenta znaczenie majg kompetencje oraz know-how osdb stanowigcych zespdt pracujacy nad okre$lonym
produktem, a takZe kadre zarzadzajaca i kadre kierownicza Emitenta. Odejécie osdb z wymienionych grup moze wigzac sie z utratg,
przez Emitenta wiedzy oraz doSwiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier. Utrata cztonkdw zespotu pracujgcego nad
danym produktem moze negatywnie wptyng¢ na jako$¢ danej gry oraz na termin jej oddania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy
produktu i wyniki finansowe Emitenta. Podobnie utrata 0séb stanowigcych kadre zarzgdzajaca wyzszego szczebla Emitenta moze
wptynaé na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

1.2.2  Ryzyko zwigzane z op6znieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji kolejnych etapdw pracy
nad gra, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajacego poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego
etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakoAczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko op6znienia na danym etapie
produkciji, co dodatkowo moze wptyng¢ na opoznienie w ukorficzeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcii
moze spowodowaé opdznienie premiery gry, co moze mie¢ negatywny wpltyw na poziom sprzedazy okres$lonego produktu
i uniemozliwi¢ osiggniecie przez Emitenta oczekiwanych wynikéw finansowych.

1.2.3  Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystapienia op6znien poszczegdlnych
jego faz, co z kolei moze przetozy¢ sie na termin realizacji catego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu
(roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga uwzglednienia wynikow testéw przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcow,
dokonywania korekt zwigzanych ze zmieniajaca sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki).

W trakcie roku obrotowego Emitent ponosi naktady na produkcje gier, trwajacg dwa lub wiecej lat. Wprowadzenie do dystrybuciji gier
nastepuje wstepnie na krétko przed, a w pemi dopiero po ich ukonczeniu. Emitent dokltada nalezytej, profesjonalnej starannosci, by
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zminimalizowaé nieregularnosci i op6znienia w produkcji, wdrazajac szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je
zamortyzowaC w pozniejszym okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie
spodziewanych przychoddw, przyniesie je ze znacznym op6znieniem w stosunku do planu zatozonego przez Emitenta lub tez nie
zostanie skierowana do dystrybuciji czy w ogéle ukoriczona. Powyzsze ryzyko moze znalez¢ odzwierciedlenie w wyniku finansowym
Emitenta.

1.24 Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier

Emitent planuje wprowadzanie do dystrybucji na miedzynarodowym rynku kolejnych gier. Wprowadzenie takich produktow wigze sie
z poniesieniem naktadoéw na produkcje, certyfikacje, promocje i dystrybucje. Droga gry od producenta do ostatecznego uzytkownika
wydtuza sie z uwagi na konieczno$¢ uzyskania tzw. zgody na wydanie na dang platforme sprzetowg (polegajacej na przejsciu
wewnetrznego systemu testowania i zapewnienia jako$ci) oraz staje si¢ drozsza z powodu nowych optat za certyfikacje. Ponadto
czesé wydawcow/dystrybutoréw gier na interesujace Emitenta platformy sprzetowe, wprowadza wytacznie tytuty wysokobudzetowe
Gry komputerowe podlegajg takze ocenie organizacji nadajacych kategorie wiekowe i dopuszczajacych lub nie, do dystrybucji na
poszczegolnych terytoriach.

Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz nowo wyprodukowana przez Emitenta gra bedzie podlega¢ certyfikacji znacznie diuzszej, niz
planowano lub tez nie otrzyma akceptacji jednego z systemdw certyfikacji, otrzyma inng niz zakltadano kategorie wiekowa i tym samym
promocja gry okaze sie nietrafiona. Istnieje ryzyko, ze konkretna gra zostanie wprowadzona tylko na jedng platforme sprzetowg,
zamiast na wszystkie planowane platformy. Opisane powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ istotny, negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.5 Ryzyko nieosiagniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Dodatkowo strategia rozwoju Emitenta zaktada migdzy innymi
wyszukiwanie nisz rynkowych i wypetianie ich nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowa gra Spétki ze wzgledu
na czynniki, ktérych Spétka nie mogta przewidzie¢, nie odniesie sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych
na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Emitenta.
Ryzyko to jest wpisane w biezaca dziatalno$¢ Emitenta.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta, jeden z wyprodukowanych dotychczas produktow (pierwsza gra Emitenta Ancient Space),
nie uzyskat jeszcze rentowno$ci.

1.2.6  Ryzyko pogorszenia si¢ wizerunku Emitenta

Na wizerunek Emitenta silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane w Internecie, szczegdlnie
za po$rednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Gtéwnym sposobem dystrybucji produktéw sg kanaty cyfrowe,
w zwigzku z czym negatywne opinie moga wptynaé na utrate zaufania klientéw i wspdtpracownikéw Emitenta oraz na pogorszenie
jego reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Emitenta przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majace na
celu neutralizacje negatywnych opinii o Emitencie, a takze mogtaby negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

1.2.7  Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta zostata opisana w rozdziale Dane o Emitencie, w punkcie Strategia rozwoju. Gtéwnym celem Emitenta jest
m.in. tworzenie gier komputerowych najwyzszej jako$ci, na wszystkie mozliwe rynki (poza grami mobilnymi) i platformy, prowadzenie
badan i analizy rynku, majace na celu wypracowanie nowatorskich rozwigzan w nowo powstajacych grach.

Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Emitenta, szczegélnie natury prawnej, ekonomicznej czy spotecznej, Emitent moze mie¢
trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii rozwoju, badz w ogole jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczy¢,
ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Emitent bedzie musiat dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategie rozwoju.

Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekroczg planowane naktady, np. w zwigzku
z konieczno$cigq zatrudnienia dodatkowych pracownikow, zmiang ksztattu badz zakresu planowanej produkcji, zmianami
ekonomicznymi powodujacymi znaczacy wzrost kosztow dziatalno$ci, czy tez wystapieniem awarii i nagtych zdarzen skutkujacych
konieczno$cig nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptyng¢ na realizacje strategii rozwoju przez Emitenta
i spowodowac osiggniecie mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Strona 10



CreativeForge Games S.A. Dokument Informacyjny

1.2.8  Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi i administracyjnymi

Wobec Emitenta nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, administracyjne ani sadowo-administracyjne, majace istotny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta. Jednak dziatalno$¢ Emitenta w branzy sprzedazy na rzecz konsumentéw rodzi potencjalne ryzyko zwigzane
z ewentualnymi roszczeniami klientdbw w odniesieniu do sprzedawanych produktéw. Emitent zawiera takze umowy handlowe
z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktérych obie strony zobowigzane sg do okreslonych $wiadczen. Istnieje w zwigzku z tym
ryzyko powstania sporéw i roszczer na tle umow handlowych. Powstate spory lub roszczenia moga w negatywny sposdb wptyng¢ na
renome Emitenta, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

1.2.9 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy PlayWay

Emitent do korica 2017 roku wchodzit w sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., dla ktérej jednostkg dominujaca jest spétka PlayWay
S.A., ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W wyniku podwyZzszenia kapitatu podstawowego w | kwartale 2018
roku PlayWay S.A. utracit kontrole. Poczawszy od 31 marca 2018 roku Emitent traktowany jest przez PlayWay S.A. jako jej jednostka
stowarzyszona i wyceniana jest w konsolidacji metodg praw wiasnosci. Rozliczenia transakcji wewnatrz Grupy Kapitatowej powinny
by¢ zawierane na zasadach rynkowych. Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, stosowane w rozliczeniach wewnatrzgrupowych ceny
odpowiadajq cenom rynkowym dla tego typu transakcji. Nie mozna jednak w sposéb jednoznaczny wykluczyé, ze analiza
przeprowadzona przez organy podatkowe bedzie skutkowa¢ odmienng od stanowiska Emitenta interpretacjg podatkowg zaistniatych
zdarzen gospodarczych. Odmienna interpretacja przepiséw przez organy podatkowe moze prowadzi¢ do powstania zalegtosci
podatkowych, wzglednie dodatkowych zobowigzan podatkowych, a tym samym wptynaC negatywnie na osiggane wyniki finansowe
Emitenta.

1.210 Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzier sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w strukturze akcjonariatu Emitenta wystepuje pieciu akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktérzy facznie posiadajg 80,20% akcji Spotki i tyle samo
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W grupie znaczacych Akcjonariuszy znajduje sie PlayWay S.A. posiadajaca 47,81% akcji Spotki; Pan Lukasz Zarnowiecki — Prezes
Zarzadu Spéiki posiadajacy 8,44% akcji Spotki; Pan Jarostaw Dabrowski posiadajacy 7,27% akcji Spotki; Arezzo Capital Sp. z.0.0.
oraz Pan Andrzej Goczot posiadajacy 10,50% akcji Spotki oraz Rockbridge TFI posiadajace 6,19% akcji Spétki. Udziat w ogoinej liczbie
gtoséw pozostawia tym akcjonariuszom mozliwos¢ sprawowania faktycznej kontroli nad decyzjami podejmowanymi w Spdtce
i ogranicza wptyw pozostatych akcjonariuszy. Nie mozna wykluczyé ryzyka, Ze interesy i dziatania gtownych akcjonariuszy beda
rozbiezne z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtowni akcjonariusze
podejma decyzje o zmianie strategii Emitenta, czy tez zmianie przedmiotu dziatania Emitenta, ktéra nie bedzie zgodna z oczekiwaniami
akcjonariuszy mniejszosciowych. Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

1.2.11 Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Emitent, nawigzujac wspdtprace z poszczegdinymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty cywilnoprawne: umow
o $wiadczenie ustug czy uméw o dzieto. Zawierane przez Spdtke umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu
dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na Spotke, czy postanowienia
zobowigzujace do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych
przez Emitenta.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest doktadne wskazanie pdl
eksploatacii, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu 0 0gélng klauzule wskazujaca
na ,wszystkie znane pola eksploatacji”.

Z uwagi na duzq liczbe uméw zawieranych przez Emitenta w ciggu ostatnich kilku lat zawierajacych klauzule przenoszacq prawa
autorskie, istnieje ryzyko kwestionowania skuteczno$ci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby
roszczen prawno-autorskich.

1.2.12 Ryzyko zwiazane z utratg ptynno$ci finansowej

Emitent moze by¢ narazony na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalno$ci. Ponadto Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez kluczowych klientéw ze zobowigzan
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umownych wobec Emitenta, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan przez platformy internetowe, przy uzyciu ktdrych
dystrybuowane sg produkty Emitenta. Takie zjawisko moze mieC negatywny wplyw na ptynno$¢ Emitenta i powodowaé m.in.
konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujacych naleznosci.

1.2.13 Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Emitent jest narazony na wystapienie zdarzern nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zarbwno w obrebie
wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Moga one skutkowaé
zmniejszeniem efektywno$ci dziatalnosci Emitenta albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Emitent jest narazony na
zmniejszenie przychoddw lub poniesienie dodatkowych kosztow, a takze moze byé zobowigzany do zaptaty kar umownych z tytutu
niewykonania badz nienalezytego wykonania umowy z klientem.

1.2.14 Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ produkeyjng Emitenta zaangazowani sg pracownicy i osoby wspdtpracujace z Emitentem na podstawie umow
cywilnoprawnych, co rodzi niebezpieczenstwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania btedéw spowodowanych
nienalezytym wykonywaniem obowigzkow przez pracownikéw lub wspotpracownikow. Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan
zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowadzié¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie si¢ tego typu ryzyka
prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikow finansowych Emitenta.

1.2.15 Ryzyko zwigzane z awaria sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajacym sprzecie elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku
powaznej awarii sprzetu, ktora bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, Emitent moze zostaé zmuszony do czasowego
wstrzymania czesci swojej dziatalnosci, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych
stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w dziatalnosci lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowaé
niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajacych z aktualnych uméw, a nawet utrate posiadanych kontraktow, co moze niekorzystnie
wptynaé na wyniki finansowe Emitenta.

1.2.16 Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalno$ci Emitent zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze si¢ czesto z podleganiem okre$lonej
umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Emitentem a jego kontrahentem sporu, dla ktérego prawem
wiadciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spétka zawarta takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sadowi panstwa
obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Emitent moze by¢ zmuszony do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie
z dodatkowymi kosztami.

1.3 RYZYKA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

1.3.1  Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezpo$redniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w inne instrumenty finansowe (m.in. w papiery skarbowe,
wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych), m.in. ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji
zarbwno w krotkim, jak i diugim terminie. Istnieje zatem ryzyko, iz Inwestor nie bedzie mégt dokona¢ zbycia posiadanych akgji
w dowolnie wybranym przez siebie terminie i na warunkach jakich oczekuije.

Ponadto inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wigkszym ryzykiem niz
inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz sg to instrumenty duzo mniej ptynne, emitenci sg z reguty firmami mniejszymi lub na
wczesniejszym etapie rozwoju, co oznacza wigkszg podatnosé na zmiany otoczenia rynkowego.

1.3.2  Ryzyko zwigzane z obrotem Instrumentami finansowymi Emitenta w ASO

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly dotychczas przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich
wprowadzeniu do ASO nie da sie przewidzie¢, czy bedg one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Instrumentéw finansowych
Emitenta oraz ich kurs stanowi wypadkowg zleceh kupna i sprzedazy sktadanych przez Inwestoréw. Nalezy przy tym podkreslic,
ze ptynnosé instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO jest o wiele nizsza niz tych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
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regulowanym. Nie mozna takze oceni¢ w jaki sposéb bedzie sie ksztattowac cena Instrumentéw finansowych Emitenta. W zwigzku
z powyzszym moga wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej ilosci akcji, co moze przyczyni¢ sie odpowiednio do
znaczacego wzrostu lub spadku akcji bedacych przedmiotem obrotu, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz
sprzedazy.

1.3.3  Ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w ASO

Na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczernstwo obrotu w ASO lub jest zagrozony interes
jego uczestnikdw, Organizator ASO na Zzadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Zgodnie z art. 78 ust. 5
Ustawy o obrocie zadanie Komisji powinno przy tym wskazywac szczegdtowe przyczyny, ktdre je uzasadniaja.

Obecnie wedle najlepszej wiedzy Emitenta nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyC sie w przysziosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentdw finansowych notowanych na rynku NewConnect.

1.34 Ryzyko rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu
jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu bez konieczno$ci spetnienia powyzszego warunku, w szczegolno$ci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé emitenta do spetnienia warunku
Zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w
stosunku do instrumentéw finansowych emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11 § 9 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku,
instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Podobnie, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11 § 9 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadar Animatora
Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowar jednolitych z
jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem ust. 101 11 § 9 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowar ciggtych lub w systemie notowarn jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejécia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

1.3.5 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu instrumentami finansowymi w ASO

Organizator ASO, na podstawie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, moze zawiesi¢ obrét Instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek Emitenta;
2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu;
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze
okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
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lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3).

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okre$lony w decyzji wlasciwego organu.

Zgodnie z §11 ust. 3 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeZeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba
Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Naruszenie przepiséw obowigzujacych w ASO, skutkujace zawieszeniem obrotu Instrumentami finansowymi Emitenta, stanowi
w szczegolnosci uchybienie nastepujacym obowigzkom:

1)  niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii dokumentéw oraz udzielenia pisemnych wyjadnien w zakresie dotyczacym
Instrumentdw finansowych wprowadzonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do ASO, jak réwniez
dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organow lub ich czionkéw (§ 15a ust. 1 Regulaminu ASO);

2)  zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcéw dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarcze;
Emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz
opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez Emitenta dziatalnoSci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przysztosci oraz opublikowania tego dokumentu, w sytuacji gdy Emitent zostanie do tego zobowigzany przez
Organizatora ASO (§ 15b ust. 1 Regulaminu ASO);

3) przekazywania Organizatorowi ASO okre$lonych informacii, opisanych w § 17 oraz 17a Regulaminu ASO.

Niezaleznie od powyzszego powdd zawieszenia obrotu Instrumentami finansowymi Emitenta moze stanowi¢ nienalezyte
wywigzywanie sie z obowigzku, o ktérym mowa w § 9 ust. 2 Regulaminu ASO. Stosownie do tego przepisu warunkiem notowania
Instrumentéw finansowych w ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych
instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okre$lonych przez Organizatora ASO. W zwigzku z tym na mocy § 9 ust. 2e
Regulaminu ASO po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku Organizator ASO zawiesza
obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata
uprzednio zawarta. W sytuacji natomiast zawieszenia prawa do wykonywania zadar Animatora Rynku w ASO, Organizator ASO
zgodnie z § 9 ust. 2g Regulaminu ASO po uptywie 60 dni od tego zdarzenia zawiesza obrét Instrumentami finansowymi Emitenta do
czasu wejécia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba Zze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Organizator ASO moze
jednak odstapi¢ od zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w niniejszym akapicie, w szczegoélnosci w przypadku emitenta, wobec ktérego
ogtoszono upadto$é.

Dodatkowo zawieszenie obrotu Instrumentami finansowymi Emitenta w ASO moze poprzedza¢ podjecie przez Organizatora ASO
decyzji o wykluczeniu Instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu stosownie do § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przy czym do takie;
sytuacji nie znajduje zastosowania ograniczenie 3-miesiecznym terminem trwania tego zawieszenia. Obligatoryjnemu zawieszeniu
natomiast podlega obrét Instrumentami finansowymi Emitenta w okresie poprzedzajacym wykonanie decyzji o wykluczeniu z obrotu
Instrumentdw finansowych.

Ponadto na zasadzie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej ASO
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W przedmiotowym zadaniu Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie.

Obecnie wedle najlepszej wiedzy Emitenta nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych na rynku NewConnect.

1.3.6  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku NewConnect
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ Instrumenty finansowe z obrotu:
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1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkoéw;

) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;
4)  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;

) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

)
2)  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiosci Emitenta albo postanowienia o

oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadto$ci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania lub z powodu tego, ze majatek Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem
ust.2ai2b.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4), Organizator ASO moze odstgpi¢ od
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na tej podstawie, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w niniejszym punkcie
sqd wyda postanowienie:

1) otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza Instrumenty finansowe
z obrotu po uptywie 1 miesigca od uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1), lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1) lub 2), lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktorym mowa w ust. 2a pkt 2) lub 3).
Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, co oznacza, ze zawieszenie obrotu moze trwa¢ diuzej niz 3 miesiace.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informaciji poufnej, manipulaciji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informaciji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a Regulaminu ASO Organizator ASO podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
obowigzany jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie Emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi ASO adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania Emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu Emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora ASO.

Organizator ASO zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie
30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacii, o$wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator ASO uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cato$ci
na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu
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podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy,
aw przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.
Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentdw finansowych moze zostaC ztozony nie wczesniej niz
po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaly o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy
decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego Emitenta. Ograniczenia tego
nie stosuje sie, gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastapito na wniosek ich emitenta oraz w przypadkach,
o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu ASO.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie 30
dni od dnia podjecia przez Organizatora ASO decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1) albo w terminie 30 dni roboczych od
dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i
nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie.

Zgodnie z §17d Regulaminu ASO, Organizator ASO moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu
naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw. W informacji tej Organizator ASO moze wskazaC nazwe podmiotu
petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczefstwo obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze
zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie Komisja
moze wskaza¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, Zze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o
ktorym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z postanowieniami art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, Organizator ASO, na zadanie Komisji, wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe w przypadku, gdy obroét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO Ilub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw. Zgodnie z art. 78 ust. 5 Ustawy
o obrocie zadanie Komisji powinno przy tym wskazywac szczegbtowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

Zaréwno informacje 0 zawieszeniu, jak i wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwlocznie na stronie
internetowej Organizatora ASO.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to
dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

1.3.7  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Emitent bedzie posiadat status Spétki publicznej w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie, w zwigzku z czym KNF moze natozy¢
na niego kary administracyjne wynikajace z przepisow prawa, w szczegolnosci z przepiséw Ustawy o ofercie oraz Ustawy o obrocie.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujacym od dnia 6 maja 2017 r. w przypadkach, gdy Emitent nie wykonuje
lub wykonuije nienalezycie obowiazki wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzki wynikajace z Ustawy o ofercie, KNF,
biorac pod uwage wiele czynnikdw, w tym w szczegdlnoSci wage naruszenia i czas jego trwania, przyczyne naruszenia, uprzednie
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naruszenia przepiséw Ustawy o ofercie i aktéw prawa UE regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego oraz sytuacje finansowa,
podmiotu, na ktory kara jest naktadana, moze:

» wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych Emitenta z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w ASO decyzje o wykluczeniu
tych papierédw wartosciowych z obrotu w ASO, albo

* nalozy¢ kare pieniezng do wysokoéci 1.000.000 zt, albo

» zastosowac obie wymienione wyzej kary tacznie.

Zgodnie z brzmieniem art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie w sytuacji, gdy Emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki
dotyczace przekazywania informacji okresowych (art. 56-56¢, art. 59 Ustawy o ofercie) lub zapewnienia ich publicznej dostepnosci
(art. 63 Ustawy o ofercie), Komisja moze wyda¢ decyzje o:

¢ wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

* nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5000000 zt albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5000 000 z, albo

» zastosowac obie sankcje tacznie.

Jezeli natomiast Emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzek niezwtocznego przekazywania informacji w zakresie
wskazanym w art. 69 Ustawy o ofercie réwnocze$nie do publicznej wiadomosci, Komisji oraz Organizatorowi ASO, w ktérym sg
notowane te akcje, Komisja moze wydac decyzje o:

» wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe Emitenta sg
wprowadzone do obrotu w ASO - decyzje o wykluczeniu tych papierdw wartociowych z obrotu w ASO, albo

e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5000 000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 5% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5000 000 z, albo

« zastosowac obie sankcje tacznie.

Jednakze jezeli mozliwe jest ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1e, zamiast powyzszych kar, Komisja moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci dwukrotnej
kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Jezeli Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1i4-8 Rozporzadzenia MAR Komisja
moze wyda¢ decyzje o:
« wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe Emitenta sq
wprowadzone do obrotu w ASO - decyzje o wykluczeniu tych papierow warto$ciowych z obrotu w ASO albo
» natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000
zt, albo
» zastosowac obie sankcje tacznie.
W przypadku natomiast gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia
powyzszych obowigzkow, zamiast powyzszych kar, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Naruszenie omawianych obowigzkéw stosownie do art. 96 ust. 6 Ustawy o ofercie moze skutkowaC natozeniem na osobe, ktdra
w okresie dokonania naruszenia petnita funkcje cztonka zarzadu spdtki publicznej, kare pieniezna:

1) do wysokosci 100 000 zt w sytuaciji opisanej w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie;

2) do wysokosci 1 000 000 zt w sytuaciji opisanej w art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie;

3) do wysokosci 4 145 600 zt w sytuacii opisanej w art. 96 ust. 1i, 1j lub 1m Ustawy o ofercie;
Natomiast zgodnie do art. 96 ust. 6a Ustawy o ofercie w sytuacji razacego naruszenia omawianych obowigzkow, na osobe, ktéra
w tym okresie dokonania naruszenia petnita funkcje cztonka rady nadzorczej lub czlonka innego organu nadzorujacego spotki
publicznej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna:

1) do wysokosci 50 000 zt w sytuacji opisanej w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie;

2) do wysokosci 100 000 zt w sytuaciji opisanej w art. 96 ust. 1e, 1i, 1j lub 1m Ustawy o ofercie.
W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR Komisja moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobom fizycznym
zawierania, na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w ASO na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.
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Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w znowelizowanym brzmieniu, w przypadku gdy Emitent nie wykonuije lub nienalezycie wykonuje
obowigzki dotyczace list 0s6b majgcych dostep do informacji poufnych wynikajace z art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. MoZe takze w takiej
sytuacji natozy¢€ na osobe, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt,

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku ww. naruszen,
zamiast wskazanej kary Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzy$ci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy Emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
zwigzane z dematerializacjq papieréw warto$ciowych wynikajace z art. 5 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Rozporzadzenia MAR bez uszczerbku dla jakichkolwiek sankcji karnych oraz bez uszczerbku dla uprawnien
nadzorczych wiasciwych organdw, paristwa czionkowskie zgodnie z prawem krajowym przyznajg wtadciwym organom uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych w zwigzku z naruszeniami wynikajacymi
z Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystapienia naruszen okre$lonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych
m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publiczne;
wiadomosci, transakcjami 0séb petnigcych obowigzki zarzadceze, listami os6b majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku
oséb prawnych, panstwa czlonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wiasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do
naktadania co najmniej nastepujgcych administracyjnych sankcji pienigznych:

« wprzypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR, tj. uchybien zakazowi wykorzystywania i bezprawnego ujawniania
informacji poufnych oraz zakazowi manipulacji na rynku — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby
prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

« wprzypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR, j. uchybien obowigzkom zwigzanym z zapobieganiem naduzy¢ na
rynku i ich wykrywaniem oraz dotyczacym podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej — 2 500 000 EUR lub 2
% catkowitych rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztionkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rbwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

e wprzypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR, j. uchybieri obowigzkom zwigzanym z prowadzeniem list 0séb
majacych dostep do informacji poufnych, powiadamianiem o okreslonych transakcjach oraz sporzadzaniem lub
rozpowszechnianiem rekomendaciji inwestycyjnych — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest
euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

1.3.8  Ryzyko zwiazane z karami regulaminowymi naktadanymi przez Organizatora ASO

Regulamin ASO w § 17c ust. 1 uprawnia Organizatora ASO do natozenia na Emitenta — w zaleznoéci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia — kary upomnienia lub kary pienieznej w wysoko$ci do 50.000 zt za nieprzestrzeganie zasad lub przepisow
obowigzujacych w ASO, a takze za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu
ASO. Podejmujac decyzje o natozeniu kary Organizator ASO wyznaczy¢é Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegdlno$ci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okre$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w ASO.

W sytuacji natomiast gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone rozdziale V Regulaminu ASO,
lub tez nie wykonuje opisanego wyzej obowigzku zaniechania dotychczasowych naruszen lub podjecia dziatan zapobiegawczych,
Organizator ASO moze na podstawie § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie
z wezesniej natozong karg pieniezng nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Organizator ASO moze postanowic o natozeniu kary pienieznej
niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji 0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu. Zgodnie z §17d Regulaminu ASO, Organizator ASO moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator ASO moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego
w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.
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2 OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE

INFORMACYJNYM
21 EMITENT
Firma: CreativeForge Games Spétka Akcyjné
Siedziba: Warszawa
Adres:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:
NIP

REGON

Sad rejestrowy

Data rejestracji

Numer KRS

Reprezentacja

OSWIADCZENIE EMITENTA

Aleja Komisji Edukacji Narodowej 95, 02-777 Warszawa
info@creativeforge.pl

http://www.creativeforge.pl/

5213625821

145937349

Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydzial Gospodarczy
KRS

28 grudnia 2011 (wpis spolki akcyjnej)
0000406581

W przypadku Zarzadu jednooscbowego - Prezes Zarzadu, w przypadku Zarzadu
wieloosobowego — Prezes Zarzadu jednoosobowo lub dwéch Czlonkéw Zarzadu tacznie
lub Wiceprezes Zarzadu i Czlonek Zarzadu lacznie.

Dzialajac w imieniu CreativeForge Games S.A. z siedziba w Warszawie o$wiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy oraz
przy dotozeniu nalezytej starannos$ci by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz nie pominieto w Dokumencie Informacyjnym zadnych faktow, ktore
mogtyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

 Now

. e

Lukasz Zarnowiecki Mateusz Zawadzki

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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22 AUTORYZOWANY DORADCA

Firma: Trigon Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw

Telefon: +48 12 629 24 56

Faks: +48 12 629 25 50

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@trigon.pl

Strona internetowa: www.trigon.pl

NIP 676-10-44-221

REGON 00127091900000

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
Data rejestracji 2 sierpnia 2001 r.

Numer KRS (0000033118

Reprezentacja Kazdy czlonek Zarzadu moze sklada¢ oswiadczenia w imieniu spotki samodzielnie (przy

zacigganiu zobowigzan finansowych uprawnieni do reprezentacji sg dwaj czlonkowie
Zarzadu facznie lub czlonek Zarzadu z prokurentem)

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Dziatajac w imieniu Trigon Domu Maklerskiego S.A. z siedziba w Krakowie oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny
zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku
(z pézniejszymi zmianami),

oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim
zadnych faktow, ktére moglyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

/

- /
(ASONS v el "

Wojciech Patkiewicz Ryszard Czerwirski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3 DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1 SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ LACZNEJ WARTOSCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH
OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN
LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

3.1.1  Instrumenty finansowe wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

Rodzaje instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:

a) 450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoci nominalnej 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze)
kazda,

b) 150.000 (sto pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze)
kazda,

c) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoSci nominalnej 0,23 zt (dwadziescia trzy grosze)
kazda,

d) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,23 zt (dwadziescia trzy grosze)
kazda,

e) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze)
kazda,

f)  300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze) kazda,

g) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,23 zt (dwadzieScia trzy grosze)
kazda,

h) 194.000 (sto dziewiecdziesiat cztery tysiace) akcji na okaziciela serii H o wartoci nominalnej 0,23 zt (dwadziescia trzy grosze)
kazda,

i) 170.000 (sto siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,23 zt (dwadzieScia trzy grosze)
kazda,

) 136.000 (sto trzydziesci sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartoci nominalnej 0,23 zt (dwadzieScia trzy grosze)
kazda,

k) 667.000 (sze$éset szesédziesiat siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,23 zt (dwadzieScia
trzy grosze) kazda.

Lacznie wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect jest 2.667.000 akcji zwyktych na okaziciela

o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda.

3.1.2  Uprzywilejowanie oraz Swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami finansowymi
Emitenta

Instrumenty finansowe Emitenta nie sg w Zaden sposob uprzywilejowane w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych, w szczegdlnosci
co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji emitenta.

Instrumenty finansowe Spétki nie s przedmiotem Swiadczen dodatkowych i zabezpieczen zwigzanych z instrumentami finansowymi.

3.1.3  Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Instrumentéw finansowych Emitenta

Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta
Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajace ze Statutu co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych Spotki.

Ograniczenia umowne
Zgodnie z postanowieniami umowy pomiedzy akcjonariuszami zawartej w dniu 30.11.2016 r. akcjonariusze Emitenta, posiadajacy
akcje serii A-J zobowigzali sie, iz nie bedg sprzedawaé¢ swoich akgji przy okazji upublicznienia akcji Emitenta:
» przez okres 2 (dwoch) lat kalendarzowych liczac od dnia przydziatu akcji w wykonaniu oferty prywatnej akcji serii K, tj. do
dnia 6 marca 2020 r. lub
 do dnia przysztej oferty publicznej akcj,

w zalezno$ci od tego, ktére ze zdarzen nastapi wezedniej.
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Ograniczenia i obowigzki wynikajace z Rozporzadzenia MAR
Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych lub

c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR informacje poufne obejmujg nastepujgce rodzaje informacii:

a) okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentdéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych,

b) w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okre$lone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do
wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub
dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwac, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest
wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa,
praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

¢) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach, okreslone w sposdb precyzyjny
informacije, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby
takich instrumentéw, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
tych instrumentéw lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d) w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza to takze informacje
przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okre$lone
w sposob precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomo$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na
ceny tych instrumentdéw finansowych, cene powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje si¢ za okre$lone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okoliczno$ci, ktore istniejg lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli
informacije te sq w wystarczajacym stopniu szczegotowe, aby mozna byto wyciagnag¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu
tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentdw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powiazanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji.

Informacije, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji
produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, 0znaczajq informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby,
opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwiocznie do wiadomosci publicznej informacje poufne
bezposrednio go dotyczace. Emitent zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktdre jest
zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej pigciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR Emitent moze na wiasng odpowiedzialno$¢ op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy Emitenta lub uczestnika rynku handlu
uprawnieniami do emisji;

2. opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;

3. Emitent jest w stanie zapewni¢ poufno$¢ takich informacii.
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W przypadku rozciagnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczeg6inej
okoliczno$ci lub szczegodlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkdw. Jezeli ujawnienie informacii
poufnych zostato opdznione i ich poufnosé nie jest juz dtuzej gwarantowana, Emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do
wiadomosci publiczne;j.

Wykorzystanie informacji poufnej (art. 8 Rozporzadzenia MAR)

W Swietle art. 8 Rozporzadzenia MAR wykorzystanie informacji poufnej, o ktérym mowa w cytowanym powyzej art. 14 lit. a
Rozporzadzenia MAR, ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajac lub zbywajac, na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub po$rednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji
poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnieri do emisji lub innych opartych
na nich produktéw sprzedawanych na aukcji, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje réwniez ziozenie, modyfikacje lub
wycofanie oferty przez dang osobe dziatajacg na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej. Wykorzystywanie informacji poufnych
zaistnieje ostatecznie takze w przypadku stosowania rekomendacii, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub nakfaniania
innej osoby do wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna
wiedzie¢, Ze sg one oparte na informacjach poufnych.

W mysl art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji lub naktanianie ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje
sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendaciji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te
dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu
finansowego, ktdrego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Omawiany zakaz ma zastosowanie do wszystkich 0sdb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racii:
a) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych Emitenta lub uczestnika rynku uprawnier do emisji;

)
b) posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacii z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow; lub
d) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Ponadto zakaz znajduje takze zastosowanie do wszystkich osob, ktore weszly w posiadanie informacji poufnych w innych
okoliczno$ciach niz opisane powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby
prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma natomiast zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg
udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Art. 9 Rozporzadzenia MAR opisuje przypadki uprawnionego zachowania 0sob znajdujacych sie w posiadaniu informaciji poufnych
pozostajacego w zwigzku z tymi informacjami. W ust. 1 wskazuije sie, ze sam fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji
poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

a) ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne skutecznie zapewniajace, aby
ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane
informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywa¢ na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacii
poufnych; oraz

b) nie zachecala, nie udzielata rekomendacii, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposdb wptywu na osobe fizyczng, ktéra w imieniu
osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotyczg dane informacje.

Nie oznacza to takze, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informaciji poufnych dokonujac
na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli osoba ta:
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a) jest - w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje - animatorem rynku lub osobg upowazniong do
dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w
sposdb uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

b) jest upowazniona do realizacji zlecer w imieniu 0séb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych, ktdrych dotyczy
Zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnoéci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej osoby.

Osoba bedaca w posiadaniu informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia dziata w sposéb uprawniony, jezeli
zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, gdy transakcji tej dokonuje si¢ w celu wykonania zobowigzania,
ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obej$cia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

a) zobowigzanie to wynika ze zlozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez zainteresowang osobg w posiadanie
informacji poufnych; lub

b) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére powstato przed wejéciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

W spos6b uprawniony dziata takze osoba, ktéra uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub
potgczenia ze spotka i wykorzystuje te informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod
warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spétki wszelkie informacje poufne
zostaly juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Zasada ta nie ma jednak
zastosowania do zwiekszania posiadania.

Wykorzystanie swej wiedzy o wlasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych
instrumentéw finansowych réwniez nie stanowi sam w sobie wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie od powyzszych przypadkéw mozna jednak uzna€, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli wtasciwy organ ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania
transakcji lub podejmowania innych zachowan byly nieuprawnione.

Ujawnienie informacji poufnej (art. 10)

Zgodnie natomiast z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa
sie w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Dotyczy to kazdej osoby fizycznej
lub prawnej w sytuacjach i okoliczno$ciach, opisanych powyzej. Bezprawnym ujawnianiem informacji poufnych bedzie takze dalsze
ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa powyzej, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Obowiazek powiadamiania (art. 19)

Rozporzadzenie MAR w art. 19 ust. 1 naktada na osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane obowigzek
powiadomienia Emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz wtasciwy organ:

a) w odniesieniu do emitentéw - 0 kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akgji lub instrumentéw
dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych;

b) w odniesieniu do uczestnikéw rynku uprawnien do emisji - 0 kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do
uprawnien do emisji, opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcji lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych.

Jak wynika z art. 3 ust. 1 pkt 25 i 26 Rozporzadzenia MAR ,0soba petnigca obowigzki zarzadcze” oznacza osobe zwigzang
z emitentem, ktora:

a) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego Emitenta; lub

b) petni funkcije kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw, o ktérych mowa w lit. a, przy czym ma staty dostep do informaciji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio Emitenta oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na jego
dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze;

podczas gdy ,0soba blisko zwigzana” oznacza:

a) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem;
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b) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;
¢) cztonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspélnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub

d) osobe prawna, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktérej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze
lub osoba, o ktérej mowa w powyzszych literach, lub nad ktorg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, lub ktéra
zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sq w znacznym stopniu zbiezne z interesami
takiej osoby.

Powiadomiert dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Wskazane osoby powiadamiajg
wiasciwe organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na wiasny rachunek przez te osoby.

Obowigzek powiadamiania ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy faczna kwota transakcji osiggnie w trakcie jednego
roku kalendarzowego prég 5 000 EUR.

Powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia, zawiera nastepujace informacje:
a) nazwisko osoby;

)
b) przyczyne powiadomienia;

c) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
d) opis i identyfikacje instrumentu finansowego;

e) charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z wykonywaniem programéw opcji na akcje
lub z konkretnymi przypadkami okre$lonymi w ust. 7;

f) date i miejsce transakcji; oraz

g) ceng i wolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki przewiduja, zmiane jego wartosci, nalezy to ujawni¢ wraz
z wartoscig na dzien ustanowienia zastawu.

Do transakgji, ktére sg przedmiotem powiadomienia, zaliczajg sie wszystkie transakcje dokonane przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze na ich wiasny rachunek i zwigzane, w odniesieniu do Emitentéw, z akcjami lub instrumentami dtuznymi Emitenta, lub
z instrumentami pochodnymi badZ innymi powigzanymi z nimi instrumentami finansowymi oraz, w odniesieniu do uczestnikéw rynku
uprawnieri do emisji, z uprawnieniami do emisji, opartymi na nich produktami sprzedawanymi na aukcji lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi. W art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR precyzuje sie, ze poza nabyciem lub zbyciem instrumentéw
finansowych Emitenta lub instrumentow dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami
finansowymi, obowigzek powiadomienia dotyczy transakcii:

a) zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe
blisko z nig zwigzang, lub w jej imieniu;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujaca sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen lub
przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowiazki zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg, wigczajac w to transakcje
zawierane w ramach uznania;

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE, w przypadku gdy:

(i) ubezpieczajacym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osoba;
(ii) ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

(iii) ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach
tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy
ubezpieczeniowej na zycie.

Zakaz dokonywania transakciji w okresie zamknietym (art. 19 ust. 11 12)

Wedle art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u Emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji
na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta,
lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych
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przed ogtoszeniem $rddrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére Emitent ma obowigzek
podac¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z:

a) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sq dopuszczone do obrotu; lub
b) prawem krajowym.

Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek
strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego:

a) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okoliczno$ci, takich jak powazne trudnosci finansowe,
wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczedno$ciowych, kwalifikacji
lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktérych korzy$¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech
transakcji z nimi zwigzanych.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Z uwagi na fakt, iz akcje Emitenta bedg stanowity akcje Spotki publicznej, do ich obrotu zastosowanie znajdujg regulacje zawarte
w Ustawie o obrocie. Nalezy jednak wskazac, ze aktualnie zakres zastosowania przepisow tej ustawy zostat znacznie ograniczony ze
wzgledu na obowigzywanie na terytorium Polski opisanego wyzej Rozporzadzenia MAR. Konieczno$¢ bezposredniego stosowania
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu MAR doprowadzito do uchylenia przez ustawodawce ustawg z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektdrych innych ustaw przepisdéw wyznaczajacych dotychczas najistotniejsze
ograniczenia w swobodzie przenoszenia instrumentéw finansowych. W zwigzku z tym w chwili obecnej ograniczenia dotyczace
informacji poufnych i zakazu ich ujawniania (uchylone art. 154, 156 i 157 Ustawy o obrocie), obowigzku sporzadzania listy os6b
posiadajacych dostep do tych informacji (uchylony art. 158), okreséw zamknigtych (uchylony art. 159) oraz obowigzku informowania
o okreslonych transakcjach (uchylony art. 160) znajdujg swoje zrodto nie w Ustawie o obrocie, lecz w omdwionym powyzej
Rozporzadzeniu MAR. Jednoczesnie przestato obowigzywaé rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005 r. w sprawie
przekazywania i udostepniania informacji o niektorych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzgdzania
i prowadzenia listy 0s6b posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych wydanego na podstawie tej ustawy.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie

Do obrotu akcjami Emitenta zastosowanie znajdujq regulacje zawarte w Ustawie o ofercie. Tak samo jak w przypadku przepisow
Ustawy o obrocie, réwniez obowigzywanie przepisy Ustawy o ofercie zostato ograniczone w zwigzku z obowigzkiem bezpo$redniego
stosowania Rozporzadzenia MAR. Ustawa nowelizujaca Ustawe o ofercie uchylita cze$¢ przepisow odnoszacych sie do obowigzkéow
informacyjnych Emitenta (art. 56 ust. 1 pkt 1, ust. 2, 3i5iart. 57 Ustawy o ofercie). W chwili obecnej zatem podstawowym obowigzkiem
wynikajacym z Ustawy o ofercie jest okre$lony w art. 69 obowigzek zawiadomienia o nabyciu lub posiadaniu znacznego pakietu akgji.
W mysl tego przepisu ten, kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdInej liczby gtoséw w spdice publiczne;
albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gloséw w tej spotce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogoinej liczby
gtosow

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedziet,
aw przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spdtki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu - nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgji.

Konieczno$¢ dokonania zawiadomienia powstaje takze w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw o co najmniej:

a) 2% ogdlnej liczby gtosdw - w spditce publicznej, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych,
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b) 5% ogéInej liczby gtoséw - w spétce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okre$lony
w lit. a lub wprowadzonych do ASO;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolinej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogélnej liczby gtosow.

Art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie w sposdb szczegdtowy okresla elementy, ktore powinno zawieraé zawiadomienie, przy czym zgodnie
z ust. 4 moze ono zostac sporzadzone w jezyku angielskim.

Jednoczesnie art. 69a Ustawy o ofercie rozszerza stosowanie opisanego powyzej przepisu na przypadki podmiotu, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okre$lony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, posrednim
nabyciem akcji spdtki publicznej oraz gdy prawa glosu s zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia. Kolejny artykut natomiast okresla. ze obowigzki wynikajace z art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg, réwniez na
podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, ktére:

1) po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane
sq prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnoszg sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkdw instrumentéw
finansowych okre$lonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie obowigzki powyzsze odpowiednio spoczywaja;

1) rbwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) na alternatywnej spdtce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

4) rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akij:

a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

b) w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
Zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktdra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu;

5) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozyciji co do sposobu
gtosowania;

6) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty

akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby
tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;
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7) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spétki publicznej, w liczbie zapewniajace;
tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

8) réwniez na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw warto$ciowych
czynnosci zbycia lub nabycia papierédw wartosciowych.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 i 7 powyzej, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang,
przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 powyzej, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace
w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym:;

3) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie ww. obowigzkow:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza si¢ liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie -
wlicza sie liczbe gloséw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wlicza si¢ liczbe gtosdéw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy
statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie, wlicza si¢ liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartoSciowych, w zakresie ktdrych petnomocnik ma
umocowanie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
chyba Ze nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 891).

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

W mysl art. 13 ust. 1 Ustawy o OKIK przed dokonaniem koncentracji przedsiebiorcéw konieczne jest zgtoszenie zamiaru jej dokonania
Prezesowi UOKIK wtedy, gdy:

1) faczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia
przekracza rownowarto$¢ 1 mld euro lub

2) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50 min euro.

W ustepie drugim tegoz artykutu doprecyzowuije sie, ze obowigzek ten dotyczy jedynie zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsiebiorcami przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsigbiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany
przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowarto$¢ 10 min euro.

Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze zgodnie z art. 5 Ustawy o OKiK przeliczenie warto$ci euro na zlote oraz warto$ci ztotego na euro
jest dokonywane wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracii.

W art. 14 Ustawy o OKiK wskazuje sie natomiast, ze nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii:

1) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktdrym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o OKiK, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000
euro;

1a) jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o OKIK, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;
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1b) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej oraz
jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrot
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktérymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie
przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty
innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub cze$ci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji
albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatow w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejaé kontrole lub nabywajacy
czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub
ktorego cze$¢ mienia jest nabywana;

5) przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Jednoczesnie dokonanie koncentraciji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie zgodnie z art. 15 Ustawy o OKIiK za jej dokonanie
przez przedsiebiorce dominujgacego. Stosownie do art. 16 ust. 1 Ustawy o OKIiK przy badaniu wysokosci obrotu bierze si¢ pod uwage
obrét zaréwno przedsiebiorcdw bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup
kapitatowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezpo$rednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy
stanowi, iz przy badaniu wysoko$ci obrotu przedsiebiorcy nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze sie pod uwage obrot
zar6wno tego przedsiebiorcy jak i jego przedsiebiorcow zaleznych.

W mys$l art. 94 ust. 2 Ustawy o OKiK obowigzek dokonania zgtoszenia zamiaru koncentracji spoczywa, zaleznie od przypadku, na:
1) wspolnie faczacych sie przedsiebiorcach;

2) przedsiebiorcy przejmujgcym kontrole;

3) wspdlnie wszystkich przedsiebiorcach bioracych udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy;

4) przedsiebiorcy nabywajacym cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

W przypadku natomiast gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za po$rednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Dokonanie koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK, choby nieumysinie, grozi natozeniem na przedsiebiorce kary
pienieznej w wysokosci nie wigkszej niz 10 % przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.
Prezes UOKIK moze takze natozy¢ kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsigbiorca
choéby nieumysinie podat nieprawdziwe dane w zgltoszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit zagdanych informaciji badz
udzielit informaciji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad. Ponadto Prezes UOKIK moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzieh zwtoki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentraciji.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004

Kontrola koncentracji przedsiebiorcow o wymiarze wspdlnotowym, pozostajaca w zwigzku z obrotem akcjami, stanowi przedmiot
regulacji Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004. Dotyczy ono przedsigbiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktdre przekraczajg
odpowiednie progi obrotu. Przepisy tego rozporzadzenia dotyczg wytacznie koncentracji majacych na celu trwatg zmiane struktury
wlasnosciowej. Zamiar takiej koncentracji nalezy zgtosi¢ do Komisji Europejskiej przed jej dokonaniem, a po zawarciu umowy,
ogtoszeniu publicznej oferty lub przejeciu wiekszo$ciowego udziatu. Zawiadomienie do Komisji Europejskiej mozna jednak dokonac
takze wtedy, gdy przedsigbiorstwa posiadajg dopiero wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji 0 wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie o zamiarze koncentracji sktadane jest w celu uzyskania zgody Komisji Europejskiej na jej dokonanie.

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg inne niz wskazane powyzej ograniczenia w obrocie Akcjami.

Strona 29



Dokument Informacyjny CreativeForge Games S.A.

3.2 INFORMACJE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12
MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZLOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE - W ZAKRESIE
OKRESLONYM W § 4 UST. 1 ZALACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

3.21 Informacje o znaczacych transakcjach sprzedazy akcji Emitenta

W dniu 30.11.2016 zostata zawarta umowa pomigdzy akcjonariuszami Emitenta (,Umowa Akcjonariuszy”) tj. pomiedzy PlayWay
S.A., Panem tukaszem Zarnowieckim oraz Lark Investments.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Akcjonariuszy strony ww. umowy zobowigzaty sie do sfinansowania w formie pozyczek
produkcji przez Emitenta gry komputerowej z przeznaczeniem na PC, X1 i PS4 (,Gra”) i zgodnie z zatozeniem (parytetem),
ze PlayWay S.A. finansuje 70% produkcji Gry, a Lark Investments finansuje 30% produkcji Gry. Pozyczki bedg udzielane i
sptacane ratami zgodnie z przyjetym harmonogramem. Ustalono, ze pozyczki nie przekrocza kwoty 9 000 000 zt.

Pan tukasz Zarnowiecki oraz PLAYWAY S.A. dodatkowo o$wiadczyli, ze wyrazajg zgode na sprzedaz wszystkich (badz czesci)
posiadanych przez Lark Investments akcji Emitenta na rzecz Nowego Akcjonariusza (lub Nowych Akcjonariuszy)
z zastrzezeniem, ze kazdorazowa sprzedaz akcji, zastrzezona bedzie przez Lark Investments warunkiem przystapienia przez
Nowego Akcjonariusza (lub Nowych Akcjonariuszy) do finansowania dziatalnosci Emitenta, w szczegolno$ci poprzez udzielenie
nowej badz przystapienie do udzielonej juz przez Lark Investments pozyczki, gdzie jej wysoko$¢ odpowiadaé bedzie ilosci
nabywanych akcji Spotki, w proporciji do przyjetego parytetu.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku zostata zawarta pomiedzy Panem Jarostawem Dabrowskim jako Przejmujacym a Lark Investments
jako Zobowigzanym umowa Swiadczenia w miejsce wykonania zobowigzania. Na mocy postanowiern ww. umowy w zamian za
zwolnienie z dtugu w tacznej wysokosci 295.558,84 zt Zobowigzany zaoferowat przejecie Przejmujacemu wtasnosci 134.000 szt.
akcji imiennych serii H Emitenta, a Przejmujacy oferte przyjat i tym samym stat sie wiascicielem 134.000 szt. akcji Emitenta.

W dniu 20 lipca 2017 roku, w wykonaniu postanowiert Umowy Akcjonariuszy PlayWay S.A. jako Sprzedawca zawarta z Arezzo
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Chelmie Slaskim jako Kupujacym (t. podmiotem wskazanym przez Pana Andrzeja Goczota)
umowe sprzedazy tacznie 200.000 szt. akcji Emitenta (tj. 100.000 szt. akcji serii | oraz 100.000 szt. akc;ji serii J) po z gory ustalonej
cenie 5 zt za jedng akcje tj. po tacznej cenie w wysokosci 1.000.000 zt (transakcja odkupienia akcji). W wyniku ww. transakcii
Arezzo Capital Sp. z 0.0. stata sie wtascicielem 200.000 szt. akcji Emitenta.

W dniu 20 lipca 2017 roku zostata zawarta pomiedzy 2 osobami fizycznymi (niepowigzanymi z Emitentem) jako Kupujacymi a
Arezzo Capital Sp. z 0.0. jako Sprzedawcg umowa sprzedazy akcji Emitenta. Na mocy przedmiotowej umowy Sprzedawca
przenidst na rzecz Kupujacych wtasno$¢ 20.000 szt. akcji Emitenta (j. 10.000 szt. akcji serii | oraz 10.000 szt. akcji serii J) za
cene 5 zt za jedng akcje, co w sumie daje faczng kwote w wysokosci 100.000 zt.

W dniu 21 grudnia 2017 roku zostat zawarty Aneks nr 1 do ww. Umowy Akcjonariuszy z dnia 30 listopada 2016 roku, w ramach
ktérego strony Umowy Akcjonariuszy uzgodnity, ze zmieniajg warto$¢ tacznych pozyczek na 7.650.000 zt (siedem miliondw
szestset piecdziesiat tysiecy ziotych) oraz Ze sptata tych pozyczek bedzie nastepowaé zgodnie z zasadami: a) wszelkie wptywy
ze sprzedazy gry Hard West sg przeznaczane w cato$ci na splaty pozyczek; b) wszelkie wptywy ze sprzedazy gry Phantom
Doctrine w potowie s przeznaczane na spfaty pozyczek. Ponadto, w zalezno$ci od tego, ktdra z ponizszych okoliczno$ci wystapi
w pierwszej kolejnosci, strony Umowy Akcjonariuszy ustality, ze sptata wszelkich naleznosci wynikajacych z zawartych uméw
pozyczek nastgpi do 31 grudnia 2021 roku albo po uptywie 6 m-cy od dnia premiery kolejnej gry wyprodukowanej przez
CreativeForge Games S.A. (ij. nastepnej po Phantom Doctrine).
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3.2.2  Subskrypcja akcji

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego miata miejsce subskrypcja akc;i
serii K.

Subskrypcja akji serii K
1. Data rozpoczecia | zakonczenia subskrypcii:

Subskrypcja miata charakter oferty prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez
oznaczonych adresatow. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 28 lutego 2018 roku. Zakofczenie subskrypcji nastapito 6 marca
2017 roku.

2. Data przydziatu akji:

Objecie akcji nastapito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie umdw objecia akcji, w zwigzku z czym nie dokonywano
przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych.

3. Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja;

Subskrypcja prywatna obejmowata 667.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda akcja.
4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegélnych transzach:

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukc;i.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcii:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 667.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartoSci
nominalnej 0,23 zt kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:

Akcje serii K zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 12,00 zt za kazdq akcje.

6a. Opis sposobu pokrycia akciji:

Akcje serii K zostaty opfacone wktadem pienieznym w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi).

7. Liczba 0s6b, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii K zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 22 osobom.

8. Liczba os6b, ktdrym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

Umowy objecia akcji zostaty zawarte z 22 osobami.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o submisje, z okresleniem
liczby instrumentéw finansowych, ktdre objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy submisji, nabyte;
przez subemitenta):

Akcje serii K nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta Zadna umowa o submisje.

10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug
ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie
dla kazdego z nich, sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promociji oferty
wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta:

Koszty emisji akcji serii K wyniosty okoto 500.000 ztotych netto, w tym:
e przygotowanie i przeprowadzenie oferty — okoto 500.000 zt netto obejmuja; koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty prywatnej, koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa,
¢ wynagrodzenie subemitentéw - 0 ztotych,
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*  promocja oferty - 0 ztotych.

3.2.3 Informacja, czy emitent dokonujac oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z zamiarem

ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych mowa w §15¢
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Dokonujac oferty niepublicznej akcji serii K, Emitent spemit wymogi okre$lone w §15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu
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3.3 PODSTAWY PRAWNE EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA ORAZ ICH WPROWADZENIA
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NEWCONNCET

3.3.1  Podstawy prawne emisji akcji

Akcje Serii A zostaty wyemitowane na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej pod firmg, CreativeForge Games Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie z dnia 21 listopada 2011 r. sporzadzonego w formie aktu notarialnego przez notariusza Stawomira
Namielskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Repertorium A nr 4030/2011). Akcje Serii A zostaty pokryte wktadamy pienieznymi
w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 28.12.2011 r. sad rejestrowy dokonat rejestracji Spotki. Tres¢ Statutu Spétki
z zawigzania Spotki zamieszczono ponizej:

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJINEJ

I. Jakub Rozenek i Lukasz Zarnowiecki o$wiadczaja, Ze zawigzuja -
spotkg akeyjna pod firmg CreativeForge Games Spélka Akcyjna z siedzibg -------

w Warszawie, zwang dalej Spélka.

IL. Spotka prowadzi dzialalnos¢ na podstawie Statutu oraz przepiséw

Kodeksu spotek handlowych.

1L 1. Zalozycielami Sp6tki sq Jakub Rozenek i Lukasz Zarmowiecki.

2. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 103.500,00 (sto trzy tysigce -----
pigcset) zlotych i dzieli sie na 450.000 (czterysta pigédziesiat tysiecy) akcji -------
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,23 zt, (dwadziescia —-----
trzy grosze) kazda, oznaczonych numerami od 1 (jeden) do 450.000 (czterysta ----
piecdziesiat tysiecy).

3. Spotka ma prawo emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela. -

4. Spétka moze dokonywac zamiany akeji imiennych na akcje ------

na okaziciela oraz zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne. -—----m-mmmemmeeeeee.

5. Jakub Rozenek obejmuje 225.000 (dwiescie dwadziescia pieé ----
tysigey) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000.001 do 225.000,
o tacznej wartosci 51.750,00 (pieédziesiat jeden tysigey siedemset piecdziesiat) ---

zlotych.

6. Lukasz Zarnowiecki obejmuje 225.000 (dwiescie dwadziescia pieé
tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 225.001 do 450.000,
0 facznej wartosci 51.750,00 (pigédziesiat jeden tysiecy siedemset piecdziesiat) ---
zlotych.

7. Akcje obejmowane sq po cenie emisyjnej rownej ich wartogci =----

nominalne;.

8. Kapital zakladowy zostanie w calo$ci pokryty gotéwka przed ------

zarejestrowaniem Spotki.

IV. Jakub Rozenek i Lukasz Zarnowiecki o$wiadczaja, iz wyrazaja --

zgodg na objecie i sposob pokrycia akcji.
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V. 1. Jakub Rozenek i Lukasz Zarnowiecki dokonuja wyboru =---------
pierwszych organow Spétki i powoluja:

1) do Zarzadu Sp61ki — Lukasza Zamowieckiego jako Prezesa Zarzad
oraz Jakuba Rozenek jako Wiceprezesa Zarzadu,

2) do Rady Nadzorczej Spotki — Ewe Teter-Rozenek, Joanne Rozenek
Krzysztofa Kostowskiego, Olgg Zarnowiecks i Michala Kojeckiego. -----—---remx-

2. Zmiana sktadu Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej nie stanowi -----
zmiany niniejszego aktu i powinna byé dokonana zgodnie z postanowieniami ------

Statutu.

VL. Jakub Rozenek i Eukasz Zarnowiecki uchwalajg niniejszym -------
Statut Spotki w nastepujacym brzmieniu;

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

()

§6
Kapital zakladowy Spotki wynosi 103.500,00 (sto trzy tysiace -—--
pigcset) zlotych i dzieli sig na 450.000 (czterysta piecdziesiat tysigcy) akeji ----
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,23 zt. (dwadziescia ----

trzy grosze) kazda. ---—--
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Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 1 i Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg
CreativeForge Games Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 17 stycznia 2012 r., sporzadzonych w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Repertorium A nr 67/2012). Akcje Serii B zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 02.02.2012 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spotki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej:

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spélki pod firmg
CreativeForge Games Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie

z dnia 17 stycznia 2012 1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic spoiki pod firmg CreativeForge -—-———------

Games Spoika Akeyjna z siedziba w Warszawie postanawia:

1} podwyzszy¢ kapital zakladowy Spolki o kwotg 34.500,00

(trzydziesci cztery tysiace pieéset) ztotych poprzez emisjg 150.000 (stu

pieédziesieciu tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela seri B o wartosci

nominalnej 0,23 zt. (dwadziescia trzy grosze) kazda,

2) zaoferowaé akcje serii B w ramach subskrypcji prywatnej

spolce pod firmg PlayWay Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisangj --—--------------

do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 389477, za cenc emisyjng 1,90 zl. (jeden zioty dziewigédzicsiat groszy) --------—---—-----
za jedng akcje, to jest za taczna ceng emisyjng 285.000,00 (dwiescie

osiemdziesigt pigé tysigey) ztotych,

3) upowaznié i zobowiaza¢ Zarzad Spétki do zawarcia umowy

o objgciu akeji serii B w trybie subskrypeji prywatne] w terminie do dnia

31 stycznia 2012 roku,
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il

4) akcjom serii B nie bgdg przyznane szczegdlne uprawnienia,

5) akcje serii B zostang pokryte wkladem pienigznym w calosci

wniesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego,

przy czym nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akeji zostanie -----------—---—--

przelana na kapital zapasowy,

6) akcje serii B beda uczestniczyé w dywidendzie poczgwszy

od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy

rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2012 roku,

7) pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prewa poboru --—-m-e-vamemmee

akeji serii B, przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychezasowych

akcjonariuszy prawa poboru akeji serii B jest cel emisji tych akeji, ktérym

jest pozyskanie srodkow finansowych niezbednych do dalszego rozwoju Spéiki ---resemmnmmeen-

w zakresie prowadzone) przez nig dziatalnosci gospodarczej.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzit, ze

uchwala nr | zostala podjeta jednoglosnie, oddano 450.000 {czterysta pie¢dziesigt ----------—-
tysigcy) glosow z 450.000 (czterystu pigédziesigciu tysigcy) akeji, ktére

stanowig 100 % (sto procent) kapitalu zakladowego, przy czym za oddano

450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) glosow, pray braku glosdw przeciwnych ----mmee

oraz wstrzymujacych sig, nie zgloszono zadnych sprzeciwow.

Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma
Creativel'orge Games Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Z dnia 17 stycznia 2012 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg CreativeForge —----ee————-

Games Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie postanawia zmienié¢ Statut Spolki -----=-nawasn

w ten sposdb, ze:

1) § 6 Statutu Spélki otrzymuje brzmienie:
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"§ 6. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 138.000,00 (sto trzydziesei --———--mm-mmnmm-
osiem tysiecy) zlotych 1 dzieli sig na 600.000 (szeiéset tysigoy) akeji zwykhych svmvesnmamoeeeeee
na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,23 zt. (dwadziedcia rzy grosze) kazda,—----—-—-----------

w tymi

a) 450.000 (czterysta pigédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A, ------—-——--

b} 150.000 (sto pigcédziesigt tysiecy) akeji na okaziciela serii B.”

2) § 12 ust.11 pkt.9 Statutu Spdlki otrzymuje brzmienie;

9) powolywanie | odwolywanie cztonkéw Zarzgdu,

3) § 13 ust.2 Statutu Spoélki otrzymuje brzmienie:

§ 13. 2. Zarzad Spotki liczy od 2 (dwoch) do 5 (picciu) cztonkow ~mam--mmmnemeemv
powotywanych | odwolywanych przez Radg Nadzoreza.

47 § 13 ust.4 Statutu Spétki otrzymuje brzmienie:
§ 13. 4. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykig wiekszodciag gtosdw oddanych. ------

5) § 13 ust.6 Statutu Spoétki otrzymuje brzmienie:

§ 13. 6. Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sig w mic¢jseu wskazanym ------------—---
przez zarzad lub przy wykorzystaniu rodkéw bezposredniego porozumiewania --------~--—---
si¢ na odleglodé. Prawo zwolania posiedzenia przyshuguje kazdemu z cztonkéw --—--—---——--

Zarzadu. Kazdy z czlonkdéw Zarzadu musi ofrzymaé pisemne powiadomienie, -----------—-----

co najmnigj na 7 (siedem) dni przed terminem posiedzenia.

6) § 13 ust.12 Statutu Spolki otrzymuje brzmienie:

% 13. 12. Do reprezentacji Spoiki uprawniony jest kazdy z czlonkédw «--meeeeeeeo

zarzadu jednoosobowo.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze

uchwata nr 2 zostala podijeta jednoglodnie, oddano 450.000 (czterysta piecdziesigt -------—--——-

tysiecy) glosdw z 450.000 (czterystu pieédziesi¢eiu tysigey) akeji, ktore

stanowig 100 % (sto procent) kapitaha zakiadowego, przy czym za oddano

450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) gloséw, przy braku gloséw przeciwnych -------——---

oraz wstrzymujgcych sig, nie zgtoszono zadnych sprzeciwdw.
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Akcje serii C

Akcje Serii C zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 1 i Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg
CreativeForge Games Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 18 kwietnia 2012 r., sporzadzonych w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Repertorium A nr 1045/2012). Akcje Serii C zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 20.06.2012 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spétki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej:

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 18 kwietnia 2012 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma CreativeForgs

Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia: -—---—---——----ee-

1) podwyzszy¢ kapital zakladowy Spétki o kwote 34.500,00 --------
(trzydzieici cztery tysiace pigéset) zlotych poprzez emisjg 150.000 (st ----------

pig¢dziesigeiu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C 0 Warto§ci =---------

nominalnej 0,23 zL. (dwadzie$cia trzy grosze) kazda,

2) zaoferowaé akcje serii C w ramach subskrypcji prywatnej ---------
spotee pod firma PlayWay Spotka Akcyijna z siedziba w Warszawie, wpisanej --
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem -------
KRS 389477, za ceng emisyjna 1,90 z. (jeden zloty dziewigédziesiat groszy) ---
za jedna akcje, to jest za taczna ceng emisyjng 285.000,00 (dwiescie —----m-mm-m—
osiemdziesiat piec tysigcy) ztotych,

3) upowazni¢ i zobowigza¢ Zarzad Spélki do zawarcia umowy ------
o objeciu akeji serii C w trybie subskrypcji prywatnej w terminie do dnia --------
30 kwietnia 2012 roku,
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4) akcjom serii C nie bedg przyznane szczegdlne uprawnienia, --------------=wesv---

5) akcje serii C zostang pokryte wkladem pienigznym w catogei --------mmmmemomeeee
wniesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego, -~-==-=eseaseaemeo
przy czym nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji zostanie ---~e-emmmmeseo-

przelana na kapitat zapasowy,

6) akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy ~-s---------mnnnmmmememv

od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy,
ktory zakonczy si¢ w dniu 31 grudnia 2012 roku,

7) pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru —---------------
akcji serii C, przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychczasowych =-=ssscecmomeeeeeeeeoo
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C jest cel emisji tych akeji, ktorym ------——---meoeeeeeeen

jest pozyskanie $rodkéw finansowych niezbednych do dalszego rozwoju Spétki —------mmmemmmn-

w zakresie prowadzone] przez nig dziatalno$ci gospodarczej.

Po przeprowadzeniu gtosowania przewodniczacy stwierdzit, ze --—-------m-mememmene
uchwata nr | zostala podjeta jednoglosnie, oddano 600.000 (szescset tysiecy) —-——---mmmmmemmm-
gloséw z 600.000 (szesciusel tysigey) akeji, ktdre stanowig 100 % (sto

procent) kapitatu zaktadowego, przy czym za oddano 600.000 (szesc¢set

tysiecy) glosow, przy braku glosow przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, ---—----------mnnneeun

nie zgloszono zadnych sprzeciwow.

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg
CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 kwietnia 2012 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic spétki pod firma CreativeForge ~==--=e-mm-m---
Games Spdtka Akecyjna z siedzibg w Warszawie postanawia zmienié¢ Statut Spolki -------nenn-n

w ten sposdb, ze § 6 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:

"§ 6. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 172.500,00 (sto siedemdziesigt -—----------
dwa tysigce pigéset) zlotych i dzieli si¢ na 750.000 (siedemset piecdziesigt --------———nrmoemmn

tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,23 zi. (dwadziescia -—---------—

trzy grosze) kazda, w tym:

a) 450.000 (czterysta pigédziesiat tysigey) akeji na okaziciela serii A, ——--------—
b) 150.000 (sto pigédziesiat tysiecy) akeji na okaziciela serii B, -----ess---=s-mm-mnmmv
¢) 150.000 (sto piecédziesiat tysigcy) akeji na okaziciela serii C." -mem-memmmmoommnonane

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze —-----ar-oomoeooomev

uchwala nr 2 zostala podjgta jednogtosnie, oddano 600.000 (szeséset tysigey) -----—----—-=-

glosow z 600,000 (szesciuset tysigey) akeji, ktore stanowia 100 % (sto

procent) kapitatu zakladowego, przy czym za oddano 600.000 (szescset

lysigcy) gloséw, przy braku gloséw przeciwnych oraz wstrzymujgeych sig, ~————-mmmmmmmmmmm

nie zgtoszono Zzadnych sprzeciwéw,
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Akcje Serii D

Akcje Serii D zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 1 i Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg
CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 9 sierpnia 2012 r., sporzadzonych w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notariainej w Warszawie (Repertorium A nr 2305/2012). Akcje Serii D zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 16.11.2012 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spotki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma
CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

z dnia 9 sierpnia 2012 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firma CreativeForge

Games Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia:

1) podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwotg 34.500,00 -
(trzydziesci cztery tysigce pieéset) zlotych poprzez emisjg 150.000 (stu -—--mmeeeem
pigédziesigeiu tysigey) akeji zwyktych na okaziciela serii D 0 Warto§ci —--e-—ememe

nominalnej 0,23 zl. (dwadzieécia trzy grosze) kazda,

2) zaoferowac¢ akcje serii D w ramach subskrypcji prywatnej ----------
spolce pod firma PlayWay Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, wpisanej ---
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem -------—-
KRS 389477, za ceng emisyjna 1,90 z1. (jeden zloty dziewigédziesiat groszy) --—
za jedna akcjg, to jest za faczna ceng emisyjng 285.000,00 (Awiebcie ---m-m-cmmmmm-
osiemdziesiat pigé tysiecy) zlotych,

3) upowaznic i zobowiaza¢ Zarzad Spotki do zawarcia UMOWY ===mmmm
0 objeciu akceji serii D w trybie subskrypcji prywatnej w terminie do dnia —---------
31 sierpnia 2012 roku,
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4} akcjom serii D nie beda przyznane szczegdlne uprawnienia, -~=-=--=m-nmm-memmunemn

5) akeje serii D zostana pokryte wkladem pieniginym w calosei =--m-mm--mememmeeeoo
whniesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego, ——-—-——--——-r---
przy czym nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji zostanie -----------—------

przelana na kapital zapasowy,

6) akcje serii D bedg uezestniczyé w dywidendzie poczgWszy --——--remesssemscmnnnan
od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy, ———--------memeeoe-
ktéry zakonezy sig w dniu 31 grudnia 2012 roku,

7) pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki prawa poboru ---—----smemeeeme
akcji serii D, przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychczasowych ——---mmeeemmememeeenas
akejonariuszy prawa poboru akeji serii D jest cel emis)i tych akeji, ktorym —----m-meeemeeeee

jest pozyskanie drodkow finansowych niezbednych do dalszego rozwaju Spotki ----reememaeeev

w zakresie prowadzonej przez nig dzialalnosei gospodarczej.

Pu przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze -----=mccemomeeeeeeen

uchwala nr 1 zostala podjeta jednoglosnie, oddano 750.000 (siedemset

pieédziesiat tysigey) gloséw z 750.000 (siedmiuset pie¢dziesieciu tysigcy) akcji, —--as--m-mm-—-
ktére stanowtia 100 % (sto procent) kapitatu zaktadowegp, przy czym za

oddano 750.000 (siedemset pigcdziesigt tysiecy) glosow, przy braku glosow ---—-e-memem———-

przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, nie zgloszono zadnych sprzeciwow, ---------mn--mmneeeen-

Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki pod firma
CreativeForge Games Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawic

z dnia 9 sierpnia 2012 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdlki pod firma CreativeForge =-==---m--me---
Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia zmienié Statut Spotki -----—eeeee--

w ten sposob, ze § 6 Statutu Spétki otrzymuje brzmienie:

"§ 6. Kapilat zakladowy Spotki wynosi 207.000,00 (dwiescie siedem ----------neeus
tysiecy) zlotych i dzieli si¢ na 900.000 (dziewieiset tysiecy) akeji zwyklych —-——---rmmeeeeee-
na okaziciela o wartodci nominalnej 0,23 zl. (dwadziedeia trzy grosze) kazda, -—----------mo—-

Wy

#

a) 450.000 (czterysta pieédziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii A, —--—-mmsomev
b) 150.000 (sto piecdziesiat tysigey) akcji na okaziciela serii B, --—--————-—-—-—-
c) 150.000 (sto pieédziesiat tysigcy) akeji na okaziciela serii C, ———-mm-mm-sumnmans
d) 150.000 (sto pigédziesiat tysigey) akeji na ckaziciela serii D." -—————-nemmmmmn

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzit, ze -------momoen

uchwata nr 2 zostata podjeta jednoglosnie, oddano 750.000 (siedemset

pie¢dziesizt tysiccy) glosow z 750.000 (siedmiuset pigédziesigeiu tysigey) akeji, ------n-—--m-

ktdre stanowig 100 % (sto procent) kapitahn zakdadowego, przy ¢zym za
oddane 750.000 (siedemset piecdziesigt tysigey) glosow, przy braku gtosow -—--—---saemmmnn---

przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, nie zgtoszonoe zadnych sprzeciwOw. --—-----memasmrammmr
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Akcje serii E

Akcje Serii E zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 1 i Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg
CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 29 listopada 2012 r., sporzadzonych w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Repertorium A nr 3130/2012). Akcje Serii E zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 18.02.2013 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spotki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 29 listopada 2012 1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firma CreativeForge ------------- =
Games Spétka Akceyjna z siedziba w Warszawie postanawia:

1) podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spéki o kwote 34.500,00
(trzydziesci cztery tysiace pieéset) zlotych poprzez emisje 150.000 (stu
pigcdziesieciu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartoéci
nominalnej 0,23 zl. (dwadziescia trzy grosze) kazda,

2) zaoferowac akcje serii E w ramach subskrypcji prywatnej
spéice pod firma PlayWay Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie, Wpisanej ——---—--—------

do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 389477, za ceng emisyjng 1,90 zt. (jeden zloty dziewieédziesiat groszy) ———--—--—-
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zd jedng akeje, to jest za laczna ceng emisyjna 285.000,00 (dwiescie

_:c;siemdzicsiqt pigé tysigey) ziotych,

3) vpowazni¢ 1 zobowigza¢ Zarzad Spétki do zawarcia umowy ——---—--—mmememee-

o objeciu akeji serii E w trybie subskrypeii prywatnej w terminie do dnia
31 grudnia 2012 roku,

4) akcjom serii E nie bedg przyznane szezegdlne uprawnienia,

5) akcje serii E zostang pokryte wkiadem pienigznym w calosci --—-mmmmmemeememeaen
wniesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego, -------—-==mceemmaaee
przy czym nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akeji zostanie ----——----=—----

przelana na kapital zapasowy,

6) akcje serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy
od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy, --—--------- - -

ktary zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku,

7) pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru --------—-—-—---

akeji serii E, przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychezesowych —e-eammmecemmceeme e

akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E jest cel emisji tych akeji, ktérym

Jjest pozyskanie Srodkow finansowych niezbgdnych do dalszego rozwoju Spiiki ==--eseeomeeeeem

w zakresie prowadzongj przez nig dziatalnosci gospodarcze;.

Po przeprowadzeniu glosowania preewodniczacy stwierdzil, 26 —mmmemmemsceaoeoeeee

uchwata nr | zostala podjeta jednogloénie, oddano 900.000 (dziewigéset
tysigey} glosow z 900.000 (dziewiedset tysiecy) akcji, ktdre stanowig 100 % =meemeceuucea
(sto procent) kapitatu zaktadowego, przy czym za cddanc 900.000 (dziewigéset --—---—---mueee-

tysiecy) gloséw, przy braku glosow przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, ~=m=-emseeammuamemmao

nie zgtoszono Zadnych sprzeciwdw.
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Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma
CreativeForge Games Spdlka Akcyjna z siedzibg w Warszawic

z dnia 29 listopada 2012 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg CreativeForge ----—--—--—-

Games Spotka Akcyina z siedziba w Warszawie postanawia zmieni¢ Statut Spotki —--—v---—=-

w ten sposab, ze § 6 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:

"§ 6. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 241.500,00 (dwiescie

czterdziesci jeden tysiecy pieéset) ztotych i dzieli sig na 1.050.000 (jeden

milion pigédziesiat tysiecy) akcji zwyktych ne okaziciela o wartosci nominalnej --------------—-

0,23 z1. (dwadziescia trzy grosze) kazda, w tym:

a) 450.000 (czterysta pigcdziesiat tysigey) akeji na okaziciela serii A, —---smmmeemam
b) 150.000 (sto pieddziesiat tysigey) akeji na okaziciela serii B, =-===------—n-m---
¢} 150.000 (sto pigédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, ---r-mm-mmmmmoemmmmem
d) 150.000 (sto pieédziesiat tysigey) akeji na okaziciela serii D, ~---m-owmmeemancomoee-
e) 150.000 (sto pigédziesial tysi¢ey) akeji na okaziciela serii E." =~eemmmmmommomee

Po przeprowadzeniu gtosowania przewodniczacy stwierdzit, ze --—---emmemmommmemene

uchwata nr 2 zostata podjeta jednogloénie, oddano 900.000 {dziewiglset
tysiecy) glosdw z 900.000 (dziewigcset tysigey) akcji, ktdre stanowig 100 % —---n-nr-mmmmo—-
(sto procent) kapitatu zakladowego, przy czym za oddano 900.000 (dziewigéset -----—---------

tysiecy) glosdw, przy braku glosow przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, —-----—-—----=------

nie zgtoszono Zadnych sprzeciwow.
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Akcje Serii F

Akcje Serii F zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 1 i Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma
CreativeForge Games Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 22 lutego 2013 r., sporzadzonych w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notariainej w Warszawie (Repertorium A nr 344/2013). Akcje Serii F zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 12.07.2013 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spotki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

z dnia 22 lutego 2013 .

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma CreativeForge

Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia:

1) podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 69.000,00 ----------
(szes¢dziesigeiu dziewigeiu tysigey) zlotych poprzez emisje 300.000 (trzystu -----

tysigey) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartoéci nominalnej 0,23 zt. ----—-

(dwadziescia trzy grosze) kazda,

2) zaoferowa¢ akeje serii F w ramach subskrypcji prywatnej ------—--
spotee pod firma PlayWay Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, wpisanej -
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem -------

KRS 389477, za ceng emisyjna 1,90 zt. (jeden zloty dziewigédziesiat groszy) ----
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za jedng akeje, to jest za gczng ceng emisyjng 570.000,00 (piedset siedemdziesiat -—---wenmemmn
tysigey) zlotych,

3) upowaznic i zobowigzad Zarzad Spotki do zawarcia umowy -——-——---eemmmmemmeeen

o objeciu akeji serii F w trybie subskrypcji prywatnej w terminie do dnia
31 marca 2013 roku,

4) akcjom serit F nie bgda przyznane szczegdlne uprawnienia,

5) akcje serii F zostana pokryte wkiadem pienieznym w calogel ---—--—-—meeeemmeee
wriesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, —-——-----—memmmeceeen
przy czym nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji zostanie ---=ssse———nneo-

przelana na kapital zapasowy,

6} akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy
od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bgdzie do podzialu za rok obrotowy ———e-eeeeeeee.

rozpoczynajacy sie w dniu | stycznia 2013 roku,

7) pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spatki prawa poboru --———-—----<eeee

akcji serii F, przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychczasowych ——-----ne oo

akcjonariuszy prawa poboru akeji serii F jest cel emisji tych akeji, ktorym

jest pozyskanie érodkéw finansowych niezbednych do dalszego rozwoju Spolki -=--—-----mm---

w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnodci gospodarczej.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczgey stwierdzil, 28 —-—-ceeoooemeee .
uchwata nr | zostala podjeta jednoglosnie, oddano 1.050.000 (jeden milion =-----------——-meemmx
pigcdziesiat tysigcy) glosow z 1.050.000 (jednego miliona pigédziesigciu tysiecy) --—-----------
akeji, ktére stanowig 100 % (sto procent) kapitatu zaktadowego, przy czym =-s----------c-meeeen
za oddano 1.050.000 (jeden milion pigédziesiat tysiecy) gloséw, przy braku —--weseoomcemcemmeeee

glosow przeciwnych oraz wstrzymujacych sie, nie zgloszono zadnych Sprzeciwdw.-—-—--sesase-
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Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firmg
CreativeForge Games Spotia Akeyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 22 lutego 2013 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma CreativeForge -----------—--
Games Spétka Akcyina z siedziba w Warszawie postanawia zmieni¢ Statut Spoki -------—

w ten sposdb, ze § 6 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:

"& 6. Kapital zakladowy Spdtki wynosi 310.500,00 (trzyste dziesigé -—-—---mm-
tysiecy pigéset) zlotych i dzieli sig na 1.350.000 (jeden milion trzysta pigfdziesigt —-----=---—-

tysigey) akeji zwyktych na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,23 zl. (dwadziescia --------—----

trzy grosze} kazda, w tym:
a) 450.000 (czterysta pigédziesiat tysiecy) akeji na okaziciela serii A, -—-----semnean
b} 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B, ---==-----m--mmunmmen
c} 150.000 (sto piecdziesigt tysigey) akeji na okaziciela serii C, -=-r--mmmmmmmmmmm o=

d) 150.000 (sto pigcdziesigl tysigey) akeji na okaziciela serii D, —-——ssmmmmmmmammamen

¢) 150.000 (sto piccdziesiat tysiecy) akeji na okaziciela serii E,

) 300.000 (trzysta tysigcy) akeji na okaziciela serii F."

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze ---mmmm-mmmmmemmmee-
uchwata nr 2 zostala podjeta jednoglosnie, oddano 1.050.000 (jeden milion --=m==ms=mermemmmnaae
piecdziesiat tysiecy) glosdw z 1.050.000 (jednego miliona pigédziesieciu tysigey) —------------
akcii, ktére stanowig 100 % {sto procent) kapitalu zakladowego, przy czym v
za oddano 1.050.000 (jeden milion piecdziesiat tysigey) glosdw, przy braku ------—---—-—---

glosow przeciwnych oraz wstrzymujacych sie, nie zgloszono zadnych sprzeciwow,——-—-----
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Akcje serii G

Akcje Serii G zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1 i Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 17 lipca 2013 r., sporzadzonych w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Repertorium A nr 1720/2013). Akcje Serii G zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 30.10.2013 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spotki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma
CreativeForge Games Sp6ika Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Z dnia 17 lipca 2013 .

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6iki pod firmg CreativeForge -
Games Spétka Akceyjna z siedziba w Warszawie postanawia; ---------------=----mmmnmn

1) podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spéiki o kwotg 34.500,00 -------—----
(trzydziesci cztery tysiace pigéset) zlotych poprzez emisjg 150.000 (stu =---memmennn--
pigédziesigeiu tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii G o warto§ci --------------

nominalnej 0,23 zt. (dwadziescia trzy grosze) kazda,

2) zaoferowa¢ akcje serii G w ramach subskrypcji prywatnej -----—----—-
spétce pod firma PlayWay Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisanej -----
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem ----------
(KRI,S 389477, za ceng emisyjna 1,90 z1. (jeden ztoty dziewigédziesiat groszy) ---
5 z4 jedna akcjg, to jest za laczng ceng emisyjng 285.000,00 (dwieScie —-—-r-memen

osiemdziesiat piec tysiecy) zlotych,

3) upowaznié i zobowigza¢ Zarzad Spolki do zawarcia umowy ——--
o objeeiu akeji serii G w trybie subskrypcji prywatnej w terminie do dnia -——
31 sierpnia 2013 roku,

4) akcjom serii G nie beda przyznane szczepdlne uprawnienia,-—--—

5) akeje serii G zostang pokryte wkladem pienigznym w catosci ———
wniesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ~—-----
przy czym nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalna akcji zostanie ----
przelana na kapitat zapasowy,

6) akcje serii G beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy —-—
od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy --—---
rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2013 roku,

7) pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spolid prawa poboru ---
akeji serii G, przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychczasowyc]i e
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii G jest cel emisji tych akeji, ktérym ——-
jest pozyskanie frodkéw finansowych niezbednych do dalszego rozwoju Spolki -
w zakresie prowadzonej przez nia dziatalnosci gospodarczej. -—-=-memmmeemmemmeee-

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzit, ze -—----
uchwala nr 1 zostala podjeta jednoglosnie, oddano 1.350.000 (jeden milion —---—
trzysta pigédziesiat tysigcy) glosow z 1.350.000 (jednego miliona trzystu ——--———mm
pigédziesiceiu tysigey) akeji, kt6re stanowia 100 % (sto procent) kapitalu —-——-—--
zaktadowego, przy czym za oddano 1.350.000 (jeden milion trzysta pigédzicsiat -
tysigey) gloséw, przy braku gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sie, --—

nie zgloszono zadnych sprzeciwow.
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Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

z dnia 17 lipca 2013 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma CreativeForge ---------—-—--

Games Spdtka Akeyjna 7 siedziba w Warszawie postanawia zmieni¢ Statut Spotki -------—--—

w ten sposob, ze § 6 Statutu Spdtki otrzymuje brzmienie:

"§ 6. Kapitat zakltadowy Spotki wynesi 345.000,00 (trzysta czterdziesci ------—--—-
pie¢ tysiecy) zlotych i dzieli si¢ na 1.500.000 (jeden milion pigéset tysigey) -—-----—m-m-mmmmmnmmn

akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,23 zb. (dwadzieécia

trzy grosze) kazda, w tym:

a) 450.000 (czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A, -----~--=---=-
b) 150.000 (sto pieddziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B, «==e-=e-remecaeacnann
¢) 150.000 (sto pigédziesiat tysiecy) akeji na okaziciela serii C, -——-—-——-——--------
d) 150.000 (sto pigédziesiat tysigcy) akeji na okaziciela serii D, --———-—----eceem-

e) 150.000 (sto pictdziesiat tysigcy) akcii na okaziciela serii E,

1) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii F,
£} 150.000 (sto pigédziesiat tysigcy) akeji na okaziciela serii G." -------—=-—-=-—-——-

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzit, ze -—-—--—--mneemo-

uchwata nr 2 zostafa podjeta jednogloénie, oddano 1.350.000 (jeden milion ----------m-m-mmomnmn

trzysta pieédziesiat tysiecy) gtoséw z 1.350.000 (jednego miliona trzystu

pigcdziesigeiu tysiecy) akeji, ktore stanowia 100 % (sto procent) kapitatu
zakladowego, przy czym za oddano 1.350.000 (jeden milion trzysta pigcdziesigt ---------------
tysigcy) gltosow, przy braku glosow przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, -----—-------------—-

nie zgtoszono zadnych sprzeciwdw,
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Akcje Serii H

Akcje Serii H zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 1 i Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 12 grudnia 2014 r. sporzadzona w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Repertorium A nr 3011/2014). Akcje Serii H zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 19.03.2015 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spotki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej.
Akcje Serii H zostaty wyemitowane jako akcje uprzywilejowane imienne, przy czym zgodnie ze Statutem Spétki (ponizsza Uchwata
nr 2), uprzywilejowanie to wygasto w dniu 31 sierpnia 2015 r. W dniu 22.01.2018 r. zostata dokonana rejestracja w KRS zmiana Statutu
Spoétki, wykonana na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg CreativeForge Games Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 3 pazdziernika 2017 roku w sprawie zmiany Statutu Spoti, fj. zamiany akcji imiennych serii H
na akcje na okaziciela serii H, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przez notariusza Jadwige Zacharzewska w kancelarii

notarialnej w Warszawie (Repertorium A Nr 2796/2017).

Uchwata Nr1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 grudnia 2014 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma CreativeForge
Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia:

1) podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote 44.620,00 (czterdziesci
cztery tysigce szeséset dwadziescia) zlotych poprzez emisje 194.000 (stu
dziewiecdziesieciu czterech tysiecy) uprzywilejowanych akgi imiennych serii H
o warto$ci nominalnej 0,23 zt. (dwadziescia trzy grosze) kazda,

2) zaoferowac akcje serii H w ramach subskrypdi prywatnej spotce pod
firma Lak Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia SK.A. z siedziba
w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS 487006, za ceng emisyjna 5,00 (piec) zlotych za jedng akdje, to jest
‘za_;iacznq ceng emisyjna 970.000,00 (dziewigcset siedemdziesiat tysiecy) zlotych, —
4 3) upowazni¢ i zobowiazac¢ Zarzad Spolki do zawarcia umowy o objeciu
akcji serii H w trybie subskrypcji prywatnej w terminie do dnia 31 grudnia 2014
roku,

4) akcje serii H beda uprzywilejowane co do glosu w ten sposdb, ze na
kazda akcj¢ serii H bedg przypadaty dwa glosy, z tym, ze uprzywilejowanie tych
akaji jest terminowe, to jest do dnia 31 sierpnia 2015 roku; po uplywie tego terminu,
akcje serii I1 bedg akgami nieuprzywilejowanymi,

5) akcje serii H zostana pokryte wkladem pienieznym wniesionym
w sposob nastepujacy:

- kwota 170 000,00 (sto siedemdziesiat tysiecy) zlotych wplacona zostanie
w terminie do dnia 15 grudnia 2014 roku,

- kwota 170 000,00 (sto siedemdziesiat tysi¢cy) zlotych wplacona zostanie
w terminie do dnia 8 stycznia 2015 roku,

- kwota 460 000,00 (czterysta szesédziesiat tysiecy) zlotych wplacona
zostanie w terminie do dnia 30 stycznia 2015 roku,

- kwota 170 000,00 (sto siedemdziesiat tysiecy) ztotych wplacona zostanie
w terminie do dnia 8 lutego 2015 roku,

_ przy czym nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng akdji
zostanie przelana na kapital zapasowy,

Strona 50

CreativeForge Games S.A.



CreativeForge Games S.A. Dokument Informacyjny

6) akqe serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty
z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
w dniu 1 stycznia 2015 roku,

7) pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgi
serii H, przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akgji serii H jest cel emisji tych akdji, ktérym jest pozyskanie rodkéw
finansowych niezbednych do dalszego rozwoju Spolki w zakresie prowadzonej
przez nig dziatalnosci gospodarcze;.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata
nr 1 zostala podjeta jednoglosnie, oddano 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy)
glosow z 1.500.000 (jednego miliona pieciuset tysiecy) akji, ktdre stanowia 100 % (sto
procent) kapitatu zakladowego, przy czym za oddano 1.500.000 (jeden milion pigéset
tysiecy) glosow, przy braku gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, nie
zgloszono zadnych sprzeciwdw.

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoiki pod firma
CreativeForge Games Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 12 grudnia 2014 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firmg CreativeForge
Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia zmienié Statut Spétki

w ten gposdb, ze:

1) § 6 Statutu Spdtki otrzymuje brzmienie:

§ 6. 1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 389.620,00 (trzysta osiemdziesiat
drziewieé tysigcy szeséset dwadziedcia) ztotych i dzieli sig na 1.694.000 (jeden milion
szedcset  dziewieddziesiat cztery tysiace) akgi o wartedi nominalnej 0,23 zh

(dwadziescia trzy grosze) kazda, w tym:

a) 450.000 (czterysta pigddziesiat tysiecy) akdji zwyklych na okaziciela

seril A,
b) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B, ~--
c} 150.000 (sto pieédziesiat tysiecy) akdi zwyklych na okaziciela serii C, -
d) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii I, «--
e) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, —-
£) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F, ---------------
g) 150.000 {sto piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela serii G, ---
h) 194.000 (sto dziewiecdziesiat cztery tysiace) akcji imiennych serit H. -----

2. W Terminie do dnia 31 sierpnia 2015 roku akcge serii H sa
uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, Ze na kazda akcje serii H przypadaja
dwa glosy. Po uplywie wskazanego terminu akce serii H beda akcjami
nieuprzywilejowanymi.

3. Zarzad Spoiki jest upowazniony do podjecia wszelkich czynnosci
ptawnych i organizacyjnych majacych na celu wprowadzenie akcji spotki do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosdowych w Warszawie 5.A. lub do obrotu
zorganizowanege w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym
przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.A.

2) w §7 Statutu Spétki dodaje si¢ ust.5 w brzmieniu:
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§7. 5. W terminie do dnia 1 grudnia 2024 roku akcjonariuszom przystuguje
prawo pierwszenstwa nabycia akgji imiennych w sytuacji, w ktdre] inny akecjonariusz
bedzie zamierzat zby¢ (pod kazdym tytulem prawnym) posiadane przez siebie akgje
imienne w kapitale zakladowym Spotki.

W takim wypadku podmiot zbywajacy akeje powiadomi Zarzad
0 zamiarze zbycia i cenie. Podmiot nabywajacy moze skorzystaé z prawa
pierwszenstwa w terminie 14 (czternastu} dni od dnia otrzymania od Zarzadu
dokumentu zawierajacego informacje o zamiarze zbycia i cenie.

Prawo pierwszenstwa wykonywane jest w ten sposdb, Zze podmiot
nabywajacy zawiadamia pisemnie podmiot zbywajacy o skorzystaniu z prawa
plerwszefistwa i wskazuje trzy terminy na zawarcie umowy sprzedazy akgi Spotki.
Jezeli podmiot zbywajacy nie stawi sie do zawarcia umowy sprzedazy akeji
w zadnym z termindw wskazanych przez podmiot nabywajacy, wdwczas
akcjonariusz ten nie moze dokonad zbycia akeji na rzecz innego podmiotu. Zbycie
akgi dokonane z naruszeniem postanowien niniejszego ustepu jest nieskuteczne
wzgledem Spotki.

W przypadku, gdy uprawnienie do pierwszenstwa nabycia akgi
przystuguje kilku akcjonariuszom, zawiadomienie powinnoe by¢ dokonywane do
nich wszystkich i moga oni wykona¢ prawo pierwszenstwa w propordji
odpowiadajgcej stosunkowi posiadanych przez nich akeji Spotki lub co do catodci
zbywanych akcji (jezeli pozostali uprawnieni akcjonariusze nie zdecyduja sie
skorzystaé z prawa pierwszenstwa).

3) w §11 ust.4 Statutu Spotki dodaje sie pkt.14 w brzmieniu:--------------—--

14) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan oraz
rozporzadzania prawem o wartosci przewyzszajacej kwote 50.000,00 (pieddziesiat
tysiecy) zlotych, z wyjatkiem uméw zawieranych z pracownikami/osobami
tworcgeymi  gry, w ktorym to przypadku wystarczajace jest uprzednie
poinformowanie akcjonariuszy o zamiarze zawarcia umowy,

4y w §11 ust.4 Statutu Spétki dodaje sie pkt.15 w brzmieniu; —---v-eeeeemv

15) udzielanie przez Spotke poreczen lub gwarancji o wartosci
przekraczajgee] kwole 50.000,00 (piecdziesiat tysigey) zlotych oraz wystawianie
kazdych weksli.

5) w §11 Statutu Spotki dodaje si¢ ust.12 w bramieniw:
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§11. 12. Uchwaly w sprawach: (i) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki, (i) emisji obligadji kazdego rodzaju, (jif) wyrazania zgody na
zaciaganie przez Spotke zobowiazan oraz rozporzadzania prawem o wartosc
przewyzszajacej kwote 50.000,00 (pie¢dziesiat tysigey) ziotych, z wyjatkiem umow
zawieranych z pracownikami/osobami tworzacymi gry, w ktérym to przypadku
wystarczajace jest uprzednie poinformowanie akcjonariuszy o zamiarze zawarcia
umowy, (iv) udzielanie przez Spolke poreczen lub gwaranci o wartosci
przekraczajacej kwote 50.000,00 (pigédziesiat tysiecy) zlotych oraz wystawianie
kazdych weksli, (v) dokonywania kazdej zmiany Statutu Spdétki, (vi) podjecia
uchwaly w przedmiocie podziatu dywidendy, {vii} podziatu, likwidacji 1 taczenia
Spotki, wymagaja kwalifikowanej wiekszosci 80 % (osiemdziesieciu procent) gloséw
oddanych.

6) §12 ust.3 Statutu Spétki otrzymuje brzmienie:

§12. 3. Akgonariusz Lak Investments Spolka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia SK.A. z siedziba w Warszawie pisemnym oswiadczeniem
powotuje i odwotuje jednego cztonka Rady Nadzorczej. Pozostatych czlonkdw Rady
Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie.

7) §13 ust.2 Statutu Spélld otrzymuje brzmienie:

§13. 2. Zarzad Spdtki liczy od 1 (jednego) do 5 (pigciu) czlonkow.
Akgjonariusz Lak Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 5.K.A.
z siedziba w Warszawie pisemnym oswiadczeniem powotuje i odwoluje jednego
czlonka Zarzadu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Pozostatych czlonkow
Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza.

%) skresla sie § 9 ust.4 Statutu Spotki.

9) skreéla sie § 11 ust.5 Statutu Spolki.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala
nr 2 zostala podjeta jednoglosnie, oddanc 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy)
gloséw z 1.500.000 (jednego miliona pieciuset tysigcy) akdji, kidre stanowia 100 % (sto
procent) kapitatu zaktadowego, przy czym za oddano 1.500.000 (jeden milion piecset
tysigcy) glosdw, przy braku gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, nie
zgtoszono zadnych sprzeciwow.
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Akcije serii |

Akcje Serii | zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1 i nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 24 czerwca 2015 r. sporzadzona w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Repertorium A nr 1266/2015). Akcje Serii | zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 22.09.2015 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spétki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 24 czerwca 2015 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma CreativeForge
Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia:

1) podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spétki o kwote 39.100,00 (trzydziesci
dziewig¢ tysigcy sto) ztotych poprzez emisje 170.000 (stu siedemdziesieciu tysiecy)
akqji zwyktych na okaziciela serii I 0 wartosci nominalnej 0,23 zt. (dwadzieécia trzy
grosze) kazda,

. 2) zaoferowac akdje serii I w ramach subskrypdi prywatnej spétce pod
firma Lak Investments Spétka z ograniczona odpowiedzialnoéda SKA. z siedziba
w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

- ;\po' numerem KRS 487006, za ceng emisyjna 5,00 (piec) zlotych za jedna akcje, to jest

/za Jaczna ceng emisyjna 850.000,00 (osiemset pigédziesiat tysiecy) ztotych, -

/ 3) upowazni¢ i zobowigzaé Zarzad Spétki do zawarcia umowy o objeciu
akgji serii I w trybie subskrypcji prywatnej w terminie do dnia 30 czerwca 2015 roku,

4) akcjom serii I nie beda przyznane szczegoélne uprawnienia, ~——----———- ==

5) akcje serii I zostana pokryte wkladem pienigznym wniesionym
w caloéci w terminie do dnia 8 lipca 2015 roku, przy czym nadwyzka ceny emisyjnej
nad wartoscig nominalng akcji zostanie przelana na kapitat zapasowy, ——-——---—--— —
6) akcje serii I bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty
z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy sig
w dniu 1 stycznia 2015 roku,

7) pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akdi
serii I, przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii I jest cel emisji tych akgji, ktérym jest pozyskanie Srodkéw
finansowych niezbednych do dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej
przez nig dzialalnosci gospodarczej.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala
nr 1 zostala podjeta jednoglosnie, oddano 1.888.000 (jeden milion osiemset
osiemdziesiat osiem tysiecy) glosow z 1.694.000 (jednego miliona szescset
dziewiec¢dziesigciu czterech tysigcy) akeji, ktdre stanowia 100 % (sto procent)
kapitatu zakladowego, przy czym za oddano 1.888.000 (jeden milion osiemset
osiemdziesiat osiem tysiecy) glosow, przy braku glosow przeciwnych oraz
wstrzymujacych sie, nie zgtoszono zadnych sprzeciwéw.
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Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoiki pod firma
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 24 czerwca 2015 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki pod firmg CreativeForge
Games Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie postanawia zmieni¢ Statut Spolki
w ten sposob, ze § 6 ust.1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:

§ 6. 1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 428.720,00 (czterysta dwadziegcia
osiem tysiecy siedemset dwadziescia) zlotych 1 dzieli sie na 1.864.000 (jeden milion
osiemset szescdziesiat cztery tysiace) akcji o wartodci nominalnej 0,23 =zt
(dwadziescia trzy grosze} kazda, w tym:

a) 450.000 (czterysta pigédziesiat tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela
serii A,

b) 150.000 (sto pigtdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, -——
c) 150.000 (sto piecdziesiat tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii C, —-
d) 150.000 (sto pieédziesiat tysiecy) akdji zwyklych na okaziciela serii D, ---
e) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akqji zwykiych na okaziciela serii E, —
f) 300.000 (trzysla tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii F, -—--—-----------
g) 150.000 {sto piecdzicsiat tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii G, ---
h) 194.000 (sto dziewigédziesiat cztery tysiace) akeji imiennych serii H, -——
i) 170.000 (sto siedemd=ziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I -
Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwicrdzil, ze uchwata
nr 2 zostala podjeta jednogtosnie, oddano 1.888.000 (jeden milion osiemset
osiemdziesiat osiem tysiecy) glosow z 1.694.000 (jednego miliona szeddset
dziewietdziesieciu czlerech Lysiecy) akgi, ktore stanowia 100 % (sto procent)
kapitalu zaktadowego, przy czym za oddano 1.888.000 (jeden milion osiemset

osiemdziesigt osiem tysiecy) glosdw, przy braku glosdw prreciwnych oraz
wstrzymujacych sig, nie zgtoszono zadnych sprzeciwow.
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Akcje Serii J

Akcje Serii J zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1 i nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg
CreativeForge Games Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 13 listopada 2015 r. sporzadzona w formie aktu notarialnego
przez notariusza Stawomira Namielskiego w kancelarii notarialnej w Warszawie (Repertorium A nr 2093/2015). Akcje Serii J zostaty
pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotéwki (w tym przelewami bankowymi). W dniu 11.02.2016 r. sad rejestrowy dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz zwigzang z nim zmiang Statutu Spétki. Tres¢ uchwat zamieszczono ponizej:

Uchwata Nr1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg
CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 13 listopada 2015 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg CreativeForge
Games Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia:
1) podwyzszy¢ kapital zakladowy Spétki o kwote 31.280,00 (trzydziesci
jeden tysiecy dwiescie osiemdziesiat) zlotych poprzez emisje 136.000 (stu
trzydziestu szesciu tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii ] o wartosd nominalnej
0,23 zl. (dwadzie$cia trzy grosze) kazda,

2) zaoferowac akcje serii ] w ramach subskrypcji prywainej spéice pod
firmg Lak Investments Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA. z siedzibg
w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejesira Sadowego

f)o numerem KRS 487006, za cene emisyjna 5,00 (pigc) ztotych za jedna akdje, to jest
zafaczng ceng emisyjna 680.000,00 (szeséset osiemdziesiat tysigcy) zlotych,

3) upowaznic¢ i zobowigza¢ Zarzad Spétki do zawarcia umowy o objeciu
akgi serii ] w trybie subskrypgi prywatnej w terminie do dnia 20 listopada
2015 roku,

4) akcjom serii ] nie beda przyznane szczegolne uprawnienia, —————-—-—

5) akcje serii J zostana pokryte wkladem pienigznym wniesionym
w calodci w terminie do dnia 20 listopada 2015 roku, przy czym nadwyzka ceny
emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji zostanie przelana na kapitat zapasowy, -

6) akcje serii ] bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty
z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
w dniu 1 stycznia 2015 roku,

7) pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
serii ], przy czym uzasadnieniem dla pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akdji serii J jest cel emisji tych akcji, ktérym jest pozyskanie srodkéw
finansowych niezbgednych do dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej
przez nig dziatalnosci gospodarczej.

Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata
nr 1 zostala podjeta jednoglosnie, oddano 1.864.000 (jeden milion osiemset
szeStdziesigt cztery tysiace) gloséw z 1.864.000 (jednego miliona osiemset
szes¢dziesieciu czterech tysiecy) akdji, ktore stanowig 100 % (sto procent) kapitatu
zaktadowego, przy czym za oddano 1.864.000 (jeden milion osiemset szes¢dziesiat
cztery tysiace) gtosow, przy braku gloséw przeciwnych oraz wstrzymujacych sig, nie
zgloszono Zadnych sprzeciwéw.
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Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma
CreativeForge Games Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 13 listopada 2015 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg CreativeForge
Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia zmienié Statut Sp6tki
w ten sposob, ze § 6 ust.1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:

§ 6. 1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 460.000,00 (czterysta sze$édziesiat
tysigcy) ztotych i dzieli si¢ na 2.000.000 (dwa miliony) akcji o warto$ci nominalnej
0,23 zt. (dwadziescia trzy grosze) kazda, w tym:

a} 450.000 (czterysta pieddziesiat tysiecy) akgji zwykiych na okaziciela

serii A,
b) 150.000 (sto piecdziesiat tysigcy) akgji zwyklych na okaziciela serii B, ----
c) 150.000 {sto pieddziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, ----
d) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akgji zwyktych na okaziciela serii D, —
e) 150.000 (sto pigédziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, -—-
£) 300.000 {trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, --—-----—-——-
g) 150.000 (sto piecdziesiagt tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii G, ---
h) 194.000 (sto dziewieddziesiat cztery tysiace) akcji imiennych serii H, -—-
i) 170.000 (sto siedemdziesiat tysigcy) akeji zwykdych na okaziciela serii I, -
i) 136.000 (sto trzydziesci szes¢ tysiecy) akeji zwykiych na okaziciela serii J.
Po przeprowadzeniu glosowania przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala
nr 2 zostala podieta jednoglosnie, oddano 1.864.000 (jeden milion osiemset
szescdziesiat cztery tysiace) glosdw z 1.864.000 (jednego miliona osiemset
szedcdziesieciu czterech tysiecy) akcjl, ktdre stanowig 100 % (sto procent) kapitatu
zaktadowego, przy czym za oddano 1.864.000 (jeden milion osiemset szesédziesiat

cztery tysigce) glosdw, przy braku glosow przeciwnych oraz wsirzymujacych sig, nie
zgloszono zadnych sprzeciwow.

Strona 57



Dokument Informacyjny CreativeForge Games S.A.

Akcje Serii K

Akcje serii K zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata nr 3 z dnia 8 lutego 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki pod firmg CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K, realizowanej w ramach
subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spoki
sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusz Jadwige Zacharzewska w Warszawie (Repertorium A nr 332/2018). Akcje
Serii K zostaty pokryte wktadamy pienieznymi w postaci gotowki (w tym przelewami bankowymi). Tre$¢ uchwaty zamieszczono
ponizej. W dniu 28.02.2018 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K na 12,00 zt. W dniu
08.03.2018 r. Zarzad Spdtki ztozyt oSwiadczenie o wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego, ktdre zostato sporzadzone w formie
aktu notarialnego przez notariusz Jadwige Zacharzewskg w Warszawie (Repertorium A nr 657/2018). Tre$¢ o$wiadczenia
zamieszczono ponizej.
W dniu 26.03.2018 r. sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz zwigzang z nim zmiane
Statutu Spétki.
Uchwata nr 3
z dnia 8 lutego 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii K, realizowanej
w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg CreativeForge Games Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na
podstawie art. art. 430 §1, 431 §1, 431 §2 pkt 1 oraz 433 §2 Kodeksu spdtek handlowych, uchwala, co nastepuje:
§1

1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony z kwoty 460.000,00 zt (czterysta sze$¢dziesiat tysiecy ziotych) do kwoty nie
nizszej niz 460.000,23 zt (czterysta szeSCdziesiat tysiecy ztotych i dwadzieScia trzy grosze) ziotych i nie wyzszej niz
613.410,00 zt (sze$¢set trzynascie tysiecy czterysta dziesiec ziotych), tj. o kwote nie nizsza niz 0,23 zt (dwadziescia trzy
grosze) i nie wyzsza niz 153.410,00 zt (sto pieCdziesiat trzy tysigce czterysta dziesiec ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 667.000 (sze$éset
szes$tdziesiat siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K, 0 nominalnej wartosci 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze)
kazda i o tacznej wartosci nominalnej nie nizszej niz 0,23 zt (dwadziescia trzy grosze) i nie wyzszej niz 153.410,00 zt
(sto piecdziesiat trzy tysiace czterysta dziesie¢ ztotych).

3. Objecie akcji serii K, z uwzglednieniem brzmienia ust. 8 ponizej, w ramach emisji, o ktérej mowa w ustepie
poprzedzajacym, nastapi w trybie subskrypciji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych,
to jest w drodze zlozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata. Oferta objecia akciji serii K, o
ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 (sto czterdziesci dziewig¢) osob
(podmiotéw) wybranych przez Zarzad Spdtki i nie stanowi oferty publicznej ani publicznego proponowania nabycia
papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. llos¢ akcji serii K
oferowanych poszczegéinym podmiotom ustali Zarzad Spdtki. Na podstawie art. 432 §1 pkt 4 Kodeksu spotek
handlowych do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K upowaznia sie Zarzad Spétki.

4,  Akcje serii K uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a. Akcje serii K wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w danym roku obrotowym,
najpozniej do dnia dywidendy, ustalonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, wtacznie, biorg udziat w podziale zysku
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego poprzedzajgcego rok obrotowy, w ktorym akcje zostaty wydane lub
zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych;

b. Akcje serii K wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w danym roku obrotowym,
po dniu dywidendy, ustalonym przez Walne Zgromadzenie Spotki, biorg udziat w podziale zysku poczawszy od
pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.

5. Akcje serii K zostang pokryte w catosci wktadami pienigznymi wniesionymi przed ztozeniem wniosku do wtasciwego
sadu rejestrowego o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z niniejszej uchwaty.

6. Na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spdtek handlowych, w interesie Spdtki, wytacza sie w catosci prawo poboru akgji serii
K przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad Spotki przedstawit Nadzwyczajnemu Walnemu
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Zgromadzeniu Spotki opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej,
stanowigcg zatacznik nr 1 do uchwaly. Zgodnie z opinig Zarzadu Spotki, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym,
pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
po zapoznaniu si¢ z opinig Zarzadu Spotki przychyla sie do niej i przyjmuije jej tekst jako uzasadnienie wylaczenia prawa
poboru akcji serii K przez dotychczasowych akcjonariuszy.

§2

Umowy objecia akgji serii K powinny by¢ zawarte w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaly.

§3

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych
do wykonania niniejszej uchwaty oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w tym przede wszystkim
do:

a.  ustalenia ostatecznej wysokosci ceny emisyjnej akcji serii K;

b.  wskazania podmiotéw, do ktérych zostang skierowane oferty objecia akcji serii K, zgodnie z §1 ust. 3 niniejsze;
uchwaty;

c.  zlozenia ofert objecia akcji serii K osobom wskazanym przez Zarzad, zgodnie z lit. b, oraz zawarcia umdw objecia akcji
serii K w trybie art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych;

d.  dokonania wszelkich niezbednych czynno$ci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego zmiany danych wynikajacych z podjecia niniejszej uchwaty.

2. Zarzad Spdtki ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o dookre$leniu wysoko$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego
przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego objetego niniejszg uchwatg do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 Kodeksu spdtek handlowych.

§4

1. W 2zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie §1 powyzej Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ §6 ust. 1 Statutu Spdtki w ten sposob, Ze otrzymuje on nowe nastepujace
brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 460.000,23 zt (czterysta sze$cdziesiat tysiecy zlotych i dwadzie$cia trzy
grosze) i nie wiecej niz 613.410,00 zt (sze$éset trzynascie tysiecy czterysta dziesie¢ ztotych) i dzieli sie na nie mniej
niz 2.000.001 (dwa miliony jeden) akgji i nie wigcej niz 2.667.000 (dwa miliony sze$éset szeS¢dziesiat siedem tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 0,23 zt (dwadzieScia trzy grosze) kazda, w tym:

a)  450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A,

b)  150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

194.000 (sto dziewiecdziesiat cztery tysiace) akcji na okaziciela serii H,

170.000 (sto siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I,

136.000 (sto trzydziesci sze$c¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii J,

nie mniej niz 1 (jedna) oraz nie wigcej niz 667.000 (szescset szescdziesiat siedem tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii K.”

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na zasadzie art. 430 §5 Kodeksu spdtek handlowych upowaznia Rade
Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki obejmujacego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci zmiany Statutu Spotki

nastepuje z chwilg wpisania zmian Statutu Spétki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia oswiadczyt, ze powyzsza uchwata zostata powzieta w gtosowaniu jawnym, przy czym:

1) w glosowaniu brato udziat 2.000.000 (dwa miliony) gtoséw z 2.000.000 (dwa miliony) akcji, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spotki,

2)  oddano 2.000.000 (dwa miliony) waznych gtoséw z 2.000.000 akji, stanowigcych 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego,
w tym za uchwatg oddano 2.000.000 (dwa miliony) gtoséw co odpowiada 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego, gtosow
przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat si¢ od gtosowania,

3)  wobec powyzszego uchwata nr 3 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogto$nie.
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Uchwatanr 1/02/2018

Zarzadu Spo6tki CREATIVEFORGE GAMES S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 28 lutego 2018 r.
w sprawie: ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K

§1

Zarzad spalki CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, niniejszym
ustala, Ze cena akcji na okaziciela serii K emitowanych na podstawie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2018 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisjg akgji zwykiych na okaziciela
serii K, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, z pezbawieniem detychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spétki, zaprotokotowanej w
tym samym dniu przez Jadwige Zacharzewska, notariusza w Warszawie, repertorium
ANr 332/2018 wynosi 12 zt (dwanascie ztatych) za 1 akcje.

§2

Uchwalta wechodzi w zycie z dniem podjecia.

ZARZAD:

Michal Portalewski

Jetet

Mateusz Zawadzki

P&

tukasz Zarnowiecki
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*x

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI
OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO

§1. Lukasz Zamowiecki, Michat Portalewski i Mateusz Zawadzki, jako Zarzad
spélki CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, oswiadczaja, 7e
emisja akcji zwylkdych na okaziciela serii K dokonana na podstawie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia z dnia § lutego 2018 roku w sprawie
podwy7szenia kapitatu zakladowego Spoiki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela
serii K. realizowanej w ramach subskrypciji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spétki, zaprotokolowang w
tym samym dniu przez Jadwige Zacharzewska, notariusza w Warszawie, repertorium
ANr332/2018, doszta do skutku, gdyz akcjonariusze objeli i oplacili w calodei 667.000
{szedéset szescdziesigt siedem tysigey) akcji na okaziciela serii K i tym samym Zarzad

dookredla, ze kapital zakiadowy Spotki zosial podwyrszony do kwoty 613.410,00 21

{szesd¢set trzynascie tysiecy czterysta dziesied zhotyeh). - rmmmmmmm e
W zwigzku z powyiszym Prezes Zarzgdu Lukasz Zamowiecki zarzadzil

glosowanie nad nastepujaca uchwatg: -

Uchwala
Zarzadu spélki CreativeForge Games Spolka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 marea 2018 roku

w sprawie dookreslenia wysokosei kapitatu zakladowego

§1

Zarzad spotki CreativeForge Games Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
uswiadcza, Ze emisja akcji zwyklych na okaziciela serii K dokonana na podstawie
Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2018 roku w
sprawic podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii K, realizowanej w ramach subskrypeji prywatnej, z pozbawicnicm
dotychczasowych akcjonarinszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki,
zaprotokotowanej w tym samym dniu przez Jadwige Zacharzewska, notariusza w

Warszawie, repertorium A.Nr 332/2018, doszla do skutku, gdyz akcjonariusze objeli i
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optacili w calosei 667.000 (szeséset szescdziesigt siedem tysigey) akcji na ckaziciela
serii K o wartosci nominalnej po 0,23 zt (dwadziescia trzy grosze) kazda z nich i o tgcznej

wartosei nominalnej 153.410,00 zt (sto piccdziesigt trzy tysigce czterysta dziesied

ziotych).
§2

Dzialajac na podstawie arl. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 Kedeksu spélek
handlowych, Zarzad spotki CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
w-zwigzku z dojéciem do skutku emisji akcji serii K dookredla wysokosé kapitalu
zakiadowego na kwote 613.410,00 zt (szedéset trzynascie tysigcy czterysta dziesied
zlotych) | w zwigzku z powyzszym §6 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:--—----vm-n-
»1. Kapital zakdadowy Spélki wynosi 613.410,00 zt (szeséset trzynascie tysiecy czterysta
dziesigt zlotych) i dzieli sig na 2.667.000 (dwa miliony szedéset szesédziesiat siedem
tysigey) akeji o wartosel nominalnej 0,23 zt (dwadziescia trzy grosze) kazda, w tym; --

a) 450.000 {czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwykbych na okaziciela serii A,-~----

b) 150.000 (sto pigédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,------seemmmnx

¢} 150.000 (sto pigédziesiat tysigey) akcji zwyktych na okaziciels serii €, -n-neeecmmmmn

d) 150.000 (sto pigedziesiat tysigey) akeji zwyklych na okezicicla serii I, =nsemmmcemev

e) 150.000 (sto pigédziesiat tysigey) akeji zwykiych na okaziciela serii B, ---eeeeee——

f)  300.000 (trzysta tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F,
g) 150.000 (sto piecdziesiat tysigey) akeji zwyktych na okaziciela serii G, eescmmmmmmev
h) 194.000 (sto dziewiecdziesiat cztery tysigee) akeji na okaziciela serii H,———--
1) 170.000 (sto siedemdziesiat tysiccy) akcji zwyklych na okaziciela serii I-=-=---u-
i) 136.000 (sto trzydziesci szes¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii J,------—
k) 667.000 (szedéset szcéédziesigt siedem tysiccy) akcji zwyklych na okaziciela

serii K.”

Po zamknigeiu glosowania Prezes Zarzadu Lukasz Zamowiecki stwierdzit, ze

uchwala zostala podjeta jednoglosnie w glosowaniu jawnym.

§2. Koszty sporzadzenia aktu ponosi Spotka.

§3. Wypisy aktu mozna wydawaé akcjonarinszom i Spotee.—wmmeemee

§4. Do pObraniai-seeeem oo e oo e

- taksa notarialna z §16 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notariglnej (tekst jednolity Dz.1. z 2013
roku, poz. 237 ze zmiang Dz.U. z 2015 toku, poz. 1175) e D00 7

{dwicdcic zlotych),-—--mmmemmmr e e e e
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3.3.2. Dematerializacja oraz wprowadzenie do obrotu w ASO

Decyzja o wyrazeniu zgody na dematerializacje akcji Emitenta oraz wyrazeniu zgody na ubieganie si¢ o ich wprowadzenie do obrotu
na NewConnect w ramach ASO zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 8 lutego 2018 roku uchwatg nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki pod firmg CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie
wyrazenia zgody na dematerializacje akcji Spotki oraz wyrazenia zgody na ubieganie sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku
,NewConnect” w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Tre$¢ uchwaty zamieszczono ponizej:

Uchwata nr5

z dnia 8 lutego 2018 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie wyrazenia zgody na dematerializacje akcji Spotki oraz wyrazenia zgody na ubieganie sie o ich wprowadzenie
do obrotu na rynku ,NewConnect” w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg CreativeForge Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac
na podstawie art. 12 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych, (,Ustawa o ofercie”) w zw. z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (,Ustawa o obrocie”), uchwala, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia wyrazi¢ zgode na:

1) wprowadzenie do obrotu na rynku ,NewConnect” w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji Spétki serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K.

2)  dokonanie dematerializacji oraz rejestracje akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K w depozycie papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A., w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do:

1) wprowadzenia akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K do obrotu na rynku ,NewConnect” w ramach Alternatywnego
Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych, technicznych i prawnych, ktore bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku
,NewConnect”;

2)  zlozenia akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, o ile bedzie to
wymagane;

3)  dokonania dematerializacji oraz rejestracji akcji Spdtki w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., w tym podjecia wszelkich czynnosci faktycznych, technicznych i prawnych,
majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji Spotki, w tym w szczegélnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Warto$ciowych S.A. umoéw dotyczacych rejestracii akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K w depozycie papieréw
warto$ciowych przez niego prowadzonym.

§3

Uchwata wchodzi w Zzycie z dniem rejestracji przez wilasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu Spdtki objetej uchwatg

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 3 z dnia 8 lutego 2018 r. w sprawie zmiany statutu spotki, jak réwniez

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdtki oraz zmiany Statutu Spotki objetych uchwalg Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spétki nr 3 z dnia 8 lutego 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcii

zwyktych na okaziciela serii K, realizowanej w ramach subskrypciji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy

prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia o$wiadczyt, ze powyzsza uchwata zostata powzigta w glosowaniu
jawnym, przy czym:

1) w glosowaniu brato udziat 2.000.000 (dwa miliony) gtoséw z 2.000.000 (dwa miliony) akcji, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spotki,

2)  oddano 2.000.000 (dwa miliony) waznych gtoséw z 2.000.000 akji, stanowigcych 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego,
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w tym za uchwatg oddano 2.000.000 (dwa miliony) gtoséw co odpowiada 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego, gtosow
przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,
3) wobec powyzszego uchwata nr 4 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogtosnie.

34  OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKLADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB,
CZY ZA WKLADY NIEPIENIEZNE

Wszystkie akcje Emitenta zostaty optacone wkiadami pienieznymi w postaci gotéwki poprzez dokonanie wpfat pienieznych na
rachunek Emitenta. Opinie biegtych rewidentéw z badania warto$ci wktadéw nie byly wymagane.

3.5 OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta sg réwne w prawie do
dywidendy, przy czym:

1. Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok

obrotowy, ktory zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku;

2. Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok

obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2012 roku;

3. Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok

obrotowy, ktory zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku;
4. Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy, ktory zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku;

5. Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok

obrotowy, ktory zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku;

6. Akcje serii F uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok

obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2013 roku;

7. Akcje serii G uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok

obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2013 roku;

8. Akcje serii H uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok

obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2015 roku;

9.  Akcje serii | uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy

rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2015 roku;

10. Akcje serii J uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy

rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2015 roku;

11. Akcje serii K uczestnicza w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a.  Akcje serii K wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w danym roku obrotowym,
najpdzniej do dnia dywidendy, ustalonego przez Walne Zgromadzenie Spétki, wtgcznie, biorg udziat w podziale zysku
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego poprzedzajacego rok obrotowy, w ktorym akcje zostaty wydane lub
zapisane na rachunku papieréw wartociowych;

b.  Akcje serii K wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w danym roku obrotowym, po
dniu dywidendy, ustalonym przez Walne Zgromadzenie Spotki, biorg udziat w podziale zysku poczawszy od pierwszego
dnia roku obrotowego, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

W zwigzku z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu Akcji serii K Emitent nie dokonat wydania akcjonariuszom akcji serii K
w realizacji obowigzku wynikajacego z art. 328 § 5 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych. Ponadto, Emitent nie dokonat
jeszcze zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w ramach ktérego zostanie podjeta uchwata dot. podziatu zysku/pokrycia
straty za 2017 rok.

Ponadto, zgodnie z uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg CreativeForge Games Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie z dnia 21 czerwca 2017 roku w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2016 r. strata w
wysokosci 545.588,53 zt zostanie pokryta z zyskéw netto Spétki wypracowanych w kolejnych okresach. (Repertorium A. Nr
1717/2017).
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3.6  WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | ZASAD ICH REALIZACJI

Akcjonariuszom Spétki przystuguja prawa majatkowe, a takze prawa korporacyjne, ktére zostaly opisane ponizej. Zadne akcje
Emitenta nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb, w szczegdlnosci co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz do podziatu
majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

3.6.1  Prawa majatkowe przystugujace akcjonariuszowi Spotki

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 K.s.h.)
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy
nie wczes$niej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo poboru (art. 433 K.s.h.)
Zgodnie z art. 433 § 1 K.s.h. akcjonariusze majq prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akgii.

Natomiast zgodnie z art. 433 § 2 K.s.h. w interesie spdtki Walne Zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru w catosci
lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszosci co najmniej 4/5 (czterech pigtych) gloséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapic w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 433 § 3 K.s.h. powyzszej regulacii art. 433 § 2 K.s.h. nie stosuje sie, gdy:

1) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta) z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale,

2) uchwata stanowi, ze nowe akcje majq by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji
Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku rozwigzania lub likwidacji, proporcjonalnie do
posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sg zbywalne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art. 340 § 3 K.s.h.)

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach w domu
maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych, prawo gtosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do umorzenia akcji

Za zgoda akcjonariusza akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki. Statut nie zawiera postanowienia
dotyczacego przymusowego umorzenia Akcji. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

3.6.2 Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi Spotki

Prawo do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 3 K.s.h. akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50 % kapitatu zaktadowego Emitenta lub co najmniej 50 %
0g6tu glosdw Emitenta moga zwotaé NWZ.
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Prawo do ztozenia wniosku o zwofanie NWZ oraz do zfozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych
spraw i projektow uchwat (art. 400-401 K.s.h.)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogq zadac¢ zwotania
NWZ i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Statut moze upowazni¢ do zgdania zwotania NWZ
akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego (Statut Emitenta nie zawiera takiego upowaznienia).
Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zgdania Zarzadowi Emitenta NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.
Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spétka. Akcjonariusze, na
zadanie ktérych zostato zwotane zgromadzenie, mogaq zwrdci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztow
natozonych uchwatg zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. W Spétce publicznej zadanie powinno zosta¢ zgtoszone
zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢
uzasadnienie Iub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci
elektronicznej. Zarzad Emitenta jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do
porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406" - 406° K.s.h., 412 i 412 K.s.h.)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni
przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spdtki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty
akcji zostang zlozone w spétce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium UE lub panstwa bedacego strong umowy o EOG, wskazanych
w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty
akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwofaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Spotki publicznej Spétka
ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce zgodnie z przepisami oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papierow
warto$ciowych sporzadza wykaz, na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego
zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartoSciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spotce
publicznej wykaz, przy wykorzystaniu $rodkdéw komunikaciji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia.
Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposob, podmiot prowadzacy depozyt papieréw
warto$ciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na piSmie nie pozniej niz na szes¢ dni przed datg walnego
zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajacego podmiotem.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na
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piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Prawo do gfosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 K.s.h. i art. 4113K.s.h.)

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych
akgji.

Prawo do zaskarzania uchwaf Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 K.s.h)

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spétki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spdtce powodztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powédztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz
poszczegblnym cztonkom tych organéw lub akcjonariuszowi, ktdry:

1) gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaég gtosowania nie dotyczy akcji nieme;j),
2) zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

3) nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposéb wadliwy lub podjeto uchwate w
sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia Spétki publicznej nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwafy Walnego Zgromadzenia
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg6inym cztonkom tych organdw lub akcjonariuszowi, ktéry:

1) gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymég gtosowania nie dotyczy akcji nieme;j),
2) zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

3) nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposob wadliwy lub podjeto uchwate w
sprawie nieobjetej porzadkiem obrad,

przystuguje prawo wytoczenia przeciwko spétce powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej
z ustawa. Powodztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia Spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty

Prawo do uzyskania informacji o Spbfce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa (art. 428 K.s.h - 429 K.s.h.)
Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacii
dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie
poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody, z tym, Ze nie p6zniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia
zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacii, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdice, spdtce z nig powigzanej albo spotce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegoInosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek
Zarzadu moze odmowic udzielenia informacii, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. OdpowiedZ uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie
internetowej Spdtki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku
zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych Spétki, Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informaciji na pismie.

Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji, o ktérych mowa
wart. 428 § 1 K.s.h. (art. 429 § 1 K.s.h.) lub 0 zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi
poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art.428 § 5i 6 K.s.h. (art. 429 § 2 K.s.h.)

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiladz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzily szkode
Emitentowi (art. 486-487 K.s.h.).

Jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze
wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powotywac sie
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na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajacg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie si¢ roszczen
0 odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 K.s.h.)
Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybdér Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do zadania, aby spotka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielifa informacji na pismie, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 K.s.h. wobec okreslonej sp6tki handlowej lub spétdzielni,
bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 4i § 5 K.s.h.)

Akcjonariusz, cztonek Zarzadu albo Rady Nadzorczej Emitenta ma prawo zwrécic¢ sie do Spétki z zadaniem udzielenia informacji na
pismie czy pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zalezno$ci w rozumieniu powyzszych przepiséw K.s.h., wobec okreslonej spotki
handlowej albo spétdzielni bedacej réwniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, czionek Zarzadu albo Rady Nadzorczej Emitenta
moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spétka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pi$mie.

Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta
Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu ksiegi akeyjnej (art. 341 § 7 K.s.h.),

Prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnoci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 K.s.h.),

Prawo do dostepu do informacji i dokumentacji dotyczacych Walnego Zgromadzenia wynikajace z obowigzku Spétki zamieszczania
ich na stronie internetowej (art. 4022 K.s.h),

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zgadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
WZA, prawo akcjonariusza do zadania przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng (art. 407 K.s.h.),

Prawo do przegladania ksiegi protokotow WZA oraz prawo do otrzymania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat, prawo do
dostepu do wynikow gltosowan wynikajace z obowigzku Spétki zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 421 § 3 K.s.h.),

Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540, 561 K.s.h.).

Prawo Zadania akcjonariusza lub akcjonariuszy Spétki publicznej, posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw, aby Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Emitenta, okre$lonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); akcjonariusze ci moga w tym celu zadaé zwotania
NWZ lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia oraz wystapienia
do sadu rejestrowego o wyznaczenie rewidenta (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie).

3.7 PODSTAWOWE ZASADY POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY DYWIDENDY W PRZYSZLOSCI

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. W opinii Zarzadu Emitenta, zgodnie ze stanem
wiedzy na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, zysk za kolejne dwa lata obrotowe nie powinien podlega¢ podziatowi
pomiedzy Akcjonariuszy ze wzgledu na potrzebe finansowania rozwoju Spétki.

Zadne akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

3.8 INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI DOKUMENTEM, W TYM WSKAZANIE PLATNIKA PODATKU

3.8.1  Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu dywidendy
Stosownie do art. 17 Updof dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktorych podstawg uzyskania sg
udziaty (akcje) w spdtce majacej osobowosé prawng nalezy uznac za przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Updof, od uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychoddw) z dywidend
i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%.
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Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej, pobiera sie bez pomniejszania przychodu z tytutu dywidendy o jakiekolwiek koszty
uzyskania przychodu - podstawe opodatkowania stanowi petna suma otrzymanej wyplaty pienieznej. Ponadto, na mocy art. 30a ust.
7 przychdd z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych okreslonych w art. 27 Updof.

Ptatnikiem podatku dochodowego od 0s6éb fizycznych z tytutu wyptaty dywidendy na rzecz 0séb fizycznych jest dom maklerski. Zgodnie
z art. 8 Ordynacji podatkowej ptatnikiem jest osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, obowigzana na podstawie przepisdéw prawa podatkowego do obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we
wiasciwym terminie organowi podatkowemu. Na podstawie art. 41 ust. 4 Updof podmiot wyptacajacy dywidende jako ptatnik jest
obowigzany pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wypfat i przekazaé kwoty podatku w terminie do 20. dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek - na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego (art. 42
Updof). Z powyzszych przepisow jasno wynika, iz ptatnikiem podatku dochodowego od 0séb fizycznych z tytutu wyptaty dywidendy na
rzecz osob fizycznych jest Emitent.

3.8.2 Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Updop w art. 7 stanowi, iz przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych jest dochdd bez wzgledu na rodzaj
Zrodet przychoddw, z jakich dochdd ten zostat osiggniety; w wypadkach, o ktérych mowa w art. 211 22 Updop, czyli m.in. dochodow
(przychoddw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, przedmiotem opodatkowania jest
przychdd. Zgodnie z art. 22 ust. 1 Updop dochody (przychody) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja opodatkowaniu podatkiem w wysokosci
19% uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie na podstawie art. 22 ust. 4 Updop od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spdtka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w
pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub w
innym panstwie nalezacym do EOG, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania;

3) spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1;

4) spdtka, o ktdrej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodow,
bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, znajdzie zastosowanie zgodnie z art. 22 ust 4a i 4b Updop w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w art.
22 ust. 4 pkt 3 Updop, nieprzerwanie przez okres dwoch lat lub gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji)
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w
wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Updop, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spdtka, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2
Updop, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochoddw (przychodow) okreslonych w art. 22 ust. 1
Updop w wysokosci 19% dochodow (przychodéw) do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Regulacje przedstawione powyzej stosuje sie z uwzglednieniem postanowien uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, pod warunkiem, iz podatnik przedtozy ptatnikowi certyfikat rezydencji podatkowej wydany
przez wtasciwe organy podatkowe.

Spotki dokonujace wyplat naleznosci z tytutow wymienionych dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych sg stosownie do art. 26 ust. 1 Updop obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat. Zastosowanie preferencyjnej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencii.
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Na domu maklerskim jako na ptatniku cigzy na podstawie art. 26 ust. 3 Updop obowigzek przekazania kwoty podatku w terminie do 7.
dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego wtadciwego wedtug siedziby
podatnika, a w przypadku podatnikéw niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek urzedu
skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania o0séb zagranicznych. Ponadto Spétka jest obowigzana przesta¢ podatnikom
majacym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysoko$ci pobranego podatku za$ podatnikom
niemajacym siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych
wyptatach i pobranym podatku — sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

3.8.3  Opodatkowanie os6b prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu zbycia akcji opodatkowane sg na zasadach ogélnych, okreslonych w Updop. Tym
samym przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji pomniejszona o wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji (wydatki stajq sie kosztem
uzyskania przychodu dopiero przy zbyciu akgji). Dochdd ze zbycia akcji taczy sie z dochodami osigganymi z innych Zrodet i stosownie
do art. 19 Updop podlegajg opodatkowaniu wedtug 19 % stawki.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, ktorzy sprzedali akcje, zobowigzani sgq zgodnie z art. 25 ust. 1 Updop do
wplacania na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnik moze wplacaé zaliczki
miesieczne w uproszczonej formie w wysokoéci 1/12 podatku naleznego wykazanego we wlasciwym zeznaniu rocznym.

Powyzsze postanowienia Updop stosuje si¢ z uwzglednieniem postanowiern uméw w sprawie unikania podwajnego opodatkowania,
kt6rych strong jest Rzeczpospolita Polska. Umowy te mogg odmienne regulowa¢ zasady opodatkowania 0sdb prawnych niebedacych
rezydentami, osiggajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody ze sprzedazy papieréw warto$ciowych.

3.8.4 Opodatkowanie os6b fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 30b Updof opodatkowaniu podlegajg dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych
instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spétkach majgcych
osobowo$C¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) za wktad niepienigzny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢. Podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Przepis ten nie znajdzie zastosowania na mocy art.
30b ust. 4 Updof w sytuacji, gdy odptatne zbycie papierdw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dziatalnoci gospodarczej. Dochodéw z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie
z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéInych.

W omawianej sytuacji dochodem jest:

1) roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

2) roznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3) réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) rbznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spdtkach majacych osobowos¢ prawng
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

5) réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spoétkach majacych osobowo$¢ prawng albo wkiadéw
w spotdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami
uzyskania przychoddw okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

6) réznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spétki kapitatowej powstatej w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowa spotke kapitatowa a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1t
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- osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Updof po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu o wysokosci osiggnietego
dochodu w roku podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Updof, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody
z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng albo wktadéw
w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy.

Jednoczesnie stosownie do art. 30b ust. 3 Updof zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtadciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi certyfikatu
rezydencji wydanego przez wiasciwe wiadze podatkowe.

3.8.5 Opodatkowanie dochoddw (przychoddw) osdb zagranicznych

Stosownie do art. 3 ust. 2a Updof osoby fizyczne, niemajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja,
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony
obowigzek podatkowy). Podobng regulacje zawiera Updop w art. 3 ust 2, ktdry stanowi, iz podatnicy, niemajacy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Opisane powyzej zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych oraz zasady dotyczace
opodatkowania dochodéw z dywidendy odnoszg sie réwniez do opodatkowania dochodow uzyskiwanych z tych tytutéw przez osoby
fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz podatnikéw podatku dochodowego od 0séb
prawnych, ktorzy nie posiadajq siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (nierezydenci), o ile umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania nie stanowig inaczej.

Tym samym w przypadku Inwestordw zagranicznych, przychdd z tytutu dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych podlegac bedzie opodatkowaniu w Polsce, podatkiem u Zrédta w wysokosci 19 % przychodu. Obowigzek pobrania
i odprowadzenia podatku spoczywa na ptatniku - Emitencie (art. 22 Updop i art. 30a ust. 1 pkt 4 Updof).

Jednoczesnie na podstawie art. 22 ust. 4 Updop zwalnia si¢ w od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spdtka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa
w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita uzyskujgcym dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezacym do
EOG, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1;

4) spdtka, o ktdrej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodow,
bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, znajdzie zastosowanie zgodnie z art. 22 ust 4a i 4b Updop w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w art.
22 ust. 4 pkt 3 Updop, nieprzerwanie przez okres dwoch lat lub gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji)
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji),
w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Updop, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2
Updop, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochoddw (przychodow) okreslonych w art. 22 ust. 1
Updop w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Minister Finanséw stoi na stanowisku, iz zbycie przez nierezydentéw akcji w polskich spétkach zasadniczo nie jest dochodem
uzyskanym ze zrodet potozonych na terytorium Polski ,gdyz zbycie takie stanowi odrebne od zbywanego Zrédta Zrédto dochoddw,
ktore nie jest trwale zwigzane z terytorium Polski”. Rdwnoczes$nie wskazat wyjatki, gdy zbycie przez nierezydenta udziatow lub akcii
polskiej Spdtki traktowane jest jako dokonane na terytorium Polski. Do wyjatkéw tych nalezg nastepujace przypadki:

1) zbycie akji polskiej spotki dokonywane jest na polskiej gietdzie papierédw wartosciowych (,w takim przypadku gietda i obrét na niej
dokonywany stanowi samoistne zrodto dochoddw potozone na terytorium Polski”),

2) zbycie akcji polskiej spétki prowadzace w praktyce do przeniesienia praw do nieruchomosci (np. gdy majatek spétki, ktérej udziaty
lub akcje sg zbywane, sktada sie gtéwnie z nieruchomosci).

Nalezy jednak pamietac¢, iz zawarte przez Rzeczpospolita Polskg z panstwem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub migjsca
zamieszkania osoby fizycznej (panstwem rezydencji) umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania mogg zmienia¢ zasady
opodatkowani przychodéw. Tym samym zastosowanie moga znalez¢é preferencyjnej stawki podatkowe albo moze doj$¢ do niepobrania
w ogdle podatku z powyzszych tytutdw. Z uwagi na miejsce umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania w hierarchii zrédet prawa
nalezy zauwazy¢, iz w przypadku, gdy modyfikujq one zasady opodatkowania osigganych dochodow i sg nie do pogodzenia
z przepisami polskich ustaw podatkowych to pierwszendstwo i tym samym moc wigzaco nalezy przyzna¢ postanowieniom umowy.

Wiekszo$¢ uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania stanowi, iz zyski kapitalowe, w tym ze sprzedazy akcji, podlega
opodatkowaniu wytgcznie w panstwie rezydencj, tj. pafistwie, w ktérym podatnik ma miejsce zamieszkania lub siedzibe czy tez zarzad.
Natomiast moZliwo$¢ opodatkowania réwniez w panstwie zrddta istnieje wytacznie w odniesieniu do $cisle okreslonych przypadkach
- przede wszystkim w sytuacii, gdy majatek spotki, ktérych akcje sg zbywane, sktada sie gtéwnie z majatku nieruchomego potozonego
w Polsce.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiadciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowg jest uwarunkowane posiadaniem certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez wiasciwe wiadze
podatkowe.

3.8.6 Podatek od spadkow i darowizn

Na podstawie ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akgji,
nie bedzie podlegato opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w dniu nabycia - w chwili otwarcia spadku lub zawarcia
umowy darowizny, ani habywca (spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynica nie byli obywatelami polskimi
i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Stosunki osobiste, stopier pokrewienstwa lub powinowactwa pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy darczynca
i obdarowanym determinujg zaréwno minimum wolne od opodatkowania, jak i wysokoS¢ stawki podatku od spadkow i darowizn.
Przynaleznos¢ do grupy podatkowej determinujaca wysoko$¢ podatku ustala sie w oparciu o art. 14 ust. 3 powyzszej ustawy.
Jednoczesnie art. 4a okresla krag osob, ktore po spetnieniu pewnych wymogow informacyjnych zostajg zwolnione od podatku od
spadkéw i darowizn. Do 0séb tych naleza: matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha.

Ponadto na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 105 Updof wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatow)
otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w cze$ci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn.

3.8.7 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Artykut 9 pkt 9 ustawy o PCC stanowi, iz zwalnia sie od podatku sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym
albo w ASO,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- W rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.
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W innych przypadkach zbycie instrumentéw finansowych, w tym akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, przy czym stawka podatku od takiej transakcji wynosi 1 % warto$ci rynkowej sprzedawanych praw majatkowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o PCC). Obowigzek podatkowy cigzy na kupujacym, ktory jest obowigzany, bez wezwania organu
podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, tj. zawarcia umowy. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy podatek pobierany jest przez ptatnika, ktérym miedzy innymi jest
notariusz, jezeli czynno$¢ dokonywana jest w formie aktu notarialnego.

3.8.8  Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Ordynacja podatkowa w art. 8 stanowi, iz ptatnikiem jest osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niemajaca
osobowosci prawnej, obowigzana na podstawie przepiséw prawa podatkowego do obliczenia i pobrania od podatnika podatku
i wptacenia go we wtadciwym terminie organowi podatkowemu.

Konsekwentnie w $wietle omawianych przepisow prawa podatkowego na Emitencie moze spoczywaé obowigzek ptatnika do
obliczenia podatku, jego pobrania i wptacenia do wtasciwego urzedu skarbowego.

Na podstawie art. 30 § 1 i 3 Ordynacji podatkowej pfatnik, ktory nie wykonat ktéregokolwiek z natozonych na niego obowigzkéw,
odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Przepiséw o odpowiedzialnoSci
ptatnika nie stosuje sie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4 DANE O EMITENCIE

41 PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Firma: CreativeForge Games Spdtka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 95, 02-777 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: info@creativeforge.pl

Strona internetowa: http://www.creativeforge.pl/

NIP 5213625821

REGON 145937349

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
Data rejestracii 28 grudnia 2011 (wpis spétki akcyjne))

Numer KRS 0000406581

4.2  CZAS TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

4.3  PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
szczegblnosci Kodeksu spotek handlowych.

44  SAD,KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WLASCIWEGO REJESTRU, AW PRZYPADKU, GDY
EMITENT JEST PODMIOTEM, KTOREGO UTWORZENIE WYMAGALO UZYSKANIA ZEZWOLENIA -
PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Spétka zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2011 r. na podstawie aktu notarialnego repertorium A nr 4030/2011 sporzadzonego
przez notariusza Stawomira Namielskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng w Warszawie.

Whpis Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapit w dniu 28 grudnia 2011 r.

Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

45 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, AW PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO
PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE
WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

46 KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

CreativeForge Games S.A. zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2011 roku, kapitat zaktadowy Emitenta na dzien rejestracii
w Krajowym Rejestrze Sadowym wynosit 103.500 zt i dzielit sie na 450.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,23 zt
kazda. Zatozycielami CreativeForge Games S.A. byli panowie Jakub Rozenek oraz tukasz Zarmowiecki, pomystodawcy Spétki, ktorzy
objeli funkcje w Zarzadzie Emitenta.

W dniu 21 listopada 2011 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Panem Jakubem Rozenkiem i Panem tukaszem
Zarnowieckim, jako jedynymi akcjonariuszami i cztonkami zarzadu Emitenta a spétka PlayWay S.A. Na mocy umowy akcjonariusze
CreativeForge Games S.A. zobowigzali sie do stopniowego podwyzszania kapitatu zakladowego CreativeForge Games S.A., poprzez
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podjecie siedmiu uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. PlayWay S.A. zobowigzata sie do
stopniowego obejmowania akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki do tacznej kwoty nie wiekszej niz 1.995.000 zt.

W zwigzku z zawarciem umowy inwestycyjnej, spotka PlayWay S.A. objeta akcje Emitenta 17 stycznia 2012 roku, na podstawie umowy
objecia 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B CreativeForge Games S.A., o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda, o tacznej cenie
emisyjnej 285.000,00 zti pokryta je wktadem pienieznym w kwocie 285.000,00 zt. W dniu 18 kwietnia 2012 roku PlayWay S.A., na mocy
umowy objecia akgji, objeta 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda, o tacznej cenie emisyjne;
285.000 zt i pokryta je wktadem pienieznym w kwocie 285.000 zt. W dniu 9 sierpnia 2012 roku PlayWay S.A. objeta 150.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartoci nominalnej 0,23 zt kazda akcja, o tgcznej cenie emisyjnej 285.000 zt i pokryta je wktadem
pienieznym w kwocie 285.000 zt. W dniu 29 listopada 2012 roku PlayWay S.A. objeta 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda akcja, o tacznej cenie emisyjnej 285.000 zt i pokryta je wktadem pienigznym w kwocie 285.000 zt.
W dniu 22 lutego 2013 roku PlayWay S.A. objeta 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda
akcja, o tacznej cenie emisyjnej 570.000 zt i pokryta je wktadem pienieznym w kwocie 570.000 zt. W dniu 17 lipca 2013 roku PlayWay
S.A. objeta 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,23 zt kazda akcja, o tacznej cenie emisyjnej 285.000
zti pokryta je wktadem pienieznym w kwocie 285.000 zt.

W dniu 11 grudnia 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy PlayWay S.A. a Jakubem Rozenkiem, na podstawie ktorej
PlayWay S.A. nabyta od Jakuba Rozenka 225.000 akcji CreativeForge Games S.A., o wartoSci nominalnej 0,23 zt kazda za cene
w tacznej wysokoéci 51.750 zt, tym samym Jakub Rozenek przestat by¢ akcjonariuszem Emitenta.

W dniu 11 grudnia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy CreativeForge Games S.A. a spétkg Lark Investments
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowo-akcyjna (dalej: Lark Investments), na mocy ktérej Emitent zobowigzat
sie w okresie od grudnia 2014 roku do sierpnia 2015 roku do emisji akcji serii H, I, J, a spdtka Lark Investments zobowigzata si¢ do
objecia wyemitowanych akcji za wkiad pieniezny przeznaczony na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego Emitenta.
Wszystkie akcje objete umowg inwestycyjng zostaty wyemitowane przez Emitenta i objete przez Lark Investments. W zwigzku
z zawarciem umowy inwestycyjnej spotka Lark Investments zawarta ze Spétkg w dniu 15 grudnia 2014 roku umowe objecia akcji
w drodze subskrypcji prywatnej, na mocy ktorej spotka Lark Investments objeta 194.000 akcji imiennych serii H CreativeForge Games
S.A., uprzywilejowanych co do glosu, o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda, o tacznej cenie emisyjnej 970.000 zt i pokryta je wktadem
pienieznym w kwocie 970.000 zt. Uprzywilejowanie akcji serii H trwato do dnia 31 sierpnia 2015 roku — od tej daty akcje serii H sg
akcjami nieuprzywilejowanymi. W dniu 25 czerwca 2015 roku spdtka Lark Investments zawarta ze Spotkg umowe objecia akc;i
w drodze subskrypcji prywatnej, na mocy ktorej objeta 170.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spdtki, o wartosci nominalnej 0,23
zt kazda, o tacznej cenie emisyjnej 850.000 zt i pokryta je wktadem pienieznym w kwocie 850.000 zt. W dniu 13 listopada 2015 roku
spotka Lark Investments na mocy umowy objecia akcji, objeta 136.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J Spotki o wartosci nominalne;
0,23 zt kazda, o facznej cenie emisyjnej 680.000 zt i pokryta je wktadem pienieznym w kwocie 680.000 zt.

W dniu 30 listopada 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy akcjonariuszami CreativeForge Games S.A. z siedzibg w Warszawie
("Umowa Akcjonariuszy") tj. pomiedzy PlayWay S.A., Panem tukaszem Zamowieckim oraz Lark Investments. Zgodnie z
postanowieniami Umowy Akcjonariuszy strony ww. umowy zobowigzaly sie do sfinansowania w formie pozyczek produkciji przez
Emitenta gry komputerowej z przeznaczeniem na PC, X1i PS4 ("Gra") i zgodnie z zatozeniem (parytetem), ze PlayWay S.A. finansuje
70% produkcji Gry, a Lark Investments finansuje 30% produkcji Gry. Pozyczki beda udzielane i sptacane ratami zgodnie z przyjetym
harmonogramem. Pan tukasz Zarnowiecki oraz PlayWay S.A. dodatkowo o$wiadczyli, ze wyrazajg zgode na sprzedaz wszystkich
(badz czesci) posiadanych przez Lark Investments akcji Emitenta na rzecz nowego akcjonariusza (lub nowych akcjonariuszy)
z zastrzezeniem, ze kazdorazowa sprzedaz akcji, zastrzezona bedzie przez Lark Investments warunkiem przystapienia przez nowego
akcjonariusza (lub nowych akcjonariuszy) do finansowania dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci poprzez udzielenie nowej badz
przystapienie do udzielonej juz przez Lark Investments pozyczki, gdzie jej wysoko$¢ odpowiada¢ bedzie ilosci nabywanych akcji
Spotki, w proporcji do przyjetego parytetu. Ustalono, ze pozyczki nie przekroczg kwoty 9.000.000 zt (dziewie¢ milionéw ztotych).
Jednoczesnie Lark Investments zobowigzat sie do sprzedazy, po ustalonej cenie, na rzecz PlayWay S.A. 200.000 szt. posiadanych
przez siebie akcji Emitenta, przy czym w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku Lark Investments przystuguje uprawnienie do nabycia,
badz wskazania osoby trzeciej (nowego akcjonariusza), ktéra nabedzie od PlayWay S.A. do 200.000 szt. Emitenta w jednej badz wielu
transakcjach, wedle uznania Lark Investments i po z géry ustalonej cenie.

W dniu 20 lipca 2017 roku w wykonaniu wyzej opisanego uprawnienia PlayWay S.A. jako Sprzedawca zawarta z Arezzo Capital Sp.
Z0.0. z siedzibg w Chetmie Slaskim (t. podmiotem wskazanym przez Lark Investments) jako Kupujacym umowe sprzedazy 200.000
szt. akcji Emitenta po cenie 5 zt za jedng akcje, 1j. za taczng kwote 1.000.000 zt.
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W dniu 21 grudnia 2017 roku zostat zawarty Aneks nr 1 do ww. Umowy Akcjonariuszy z dnia 30 listopada 2016 roku, w ramach ktérego
strony Umowy Akcjonariuszy uzgodnity, ze zmieniajg, wartos¢ tacznych pozyczek na 7.650.000 zt (siedem miliondéw sze$éset
piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz Ze sptata tych pozyczek bedzie nastepowaé zgodnie z zasadami: a) wszelkie wptywy ze sprzedazy
gry Hard West sg przeznaczane w cato$ci na sptaty pozyczek; b) wszelkie wptywy ze sprzedazy gry Phantom Doctrine w potowie sg
przeznaczane na spfaty pozyczek. Ponadto, w zalezno$ci od tego, ktéra z ponizszych okolicznosci wystapi w pierwszej kolejnosci,
strony Umowy Akcjonariuszy ustality, ze sptata wszelkich nalezno$ci wynikajacych z zawartych uméw pozyczek nastapi do 31 grudnia
2021 roku albo po uptywie 6 m-cy od dnia premiery kolejnej gry wyprodukowanej przez CreativeForge Games S.A. (tj. nastepnej po
Phantom Doctrine).

Opis historii dziatalno$ci operacyjnej Spétki
2011 rok
listopad — powstanie Spotki

2012 rok
| kwartat — prace badawczo-projektowe i poczatek budowania zespotu deweloperskiego
[l kwartat — rozpoczecie wtasciwej produkcji gry ,Ancient Space”

2013 rok
lipiec - podpisanie globalnej umowy wydawniczej na gre ,Ancient Space” ze szwedzkim wydawcg Paradox Interactive AB

2014 rok
wrzesieh — premiera gry ,Ancient Space” (strategia czasu rzeczywistego w kosmosie) na komputery PC i Mac
- gra ,Hard West” koriczy kampanie crowdfundingowg w serwisie Kickstarter, osiagajac 134% celu

2015 rok

czerwiec — podpisanie umowy wydawniczej z globalnym wydawcg Gambitious Digital Entertainment z Amsterdamu

sierpien - publiczne ogtoszenie gry ,Hard West” i prezentacja mediom na targach Gamescom w Kolonii oraz PAX West w Seattle
listopad - premiera gry ,Hard West” (taktyczny western z elementami horroru) na PC, Mac i Linux

grudzien — rozpoczecie produkcji dodatku fabularnego do ,Hard West”

2016 rok

styczen - rozpoczecie preprodukciji projektu nowej gry ,Phantom Doctrine”

luty — premiera fabularnego dodatku ,Hard West: Scars of Freedom” na wszystkie wspierane platformy
— udostepnienie wersji Mac gry ,Hard West” w kanale sprzedazowym Apple Mac AppStore

lipiec - przeniesienie dziatalno$ci Spétki do nowej, wigkszej siedziby, w ramach rozbudowy mozliwo$ci produkcyjnych pod katem
przysztych projektow

2017 rok

lipiec - podpisanie umowy wydawniczej z globalnym wydawcg Gambitious Digital Entertainment w zakresie nowej gry ,Phantom

Doctrine”

sierpien - publiczne ogtoszenie gry ,Phantom Doctrine” i prezentacja gry mediom na targach Gamescom w Kolonii
wrzesien - prezentacja gry mediom oraz graczom na targach PAX West w Seattle
listopad - grudzien - prezentacja gry mediom - Press Tour: Europa, Australia, USA

2018 rok
styczen - zakonczenie gtdwnego procesu produkcii gry ,Phantom Doctrine”
- prezentacja gry ,Phantom Doctrine” - Targi PAX South w Texasie
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4.7  OKRESLENIE RODZAJOW | WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WLASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD
ICH TWORZENIA

Zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego oraz postanowieniami Statutu Spétki na kapitaty wiasne sktadajq sie:

a) Kapitat zaktadowy,

b) Kapitat zapasowy,

c) Inne kapitaly rezerwowe oraz fundusze rezerwowe i celowe, zgodnie z wymogami prawa i potrzebami Spotki.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dziefi sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 613.410 zt i jest w petni optacony.
Kapitat zaktadowy jest podzielony na 2.667.000 akcji o wartoci nominalnej 0,23 zt kazda, w tym:

- 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
- 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
- 194.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
- 170.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

- 136.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J,
- 667.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Zgodnie z art. 396 § 1 K.s.h. oraz postanowieniami § 14 Statutu Spétki, Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy oraz nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Walne Zgromadzenie moze ponadto tworzy¢ i likwidowa¢ takze inne
kapitaty rezerwowe oraz fundusze rezerwowe i celowe, zgodnie z wymogami prawa i potrzebami Spotki.

Kapitat zapasowy Emitenta na 31 grudnia 2016 roku wynosit 4.138.500 zt. Na podstawie § 14 Statutu Spétka moze tworzy¢ - uchwatg
WZ - kapitaty rezerwowe, przy czym na 31 grudnia 2016 roku zadne kapitaty rezerwowe nie byty utworzone.

Zgodnie z jednostkowym bilansem na dzier 31 grudnia 2017 roku, zbadanym przez biegtego rewidenta na warto$¢ kapitatu wtasnego
Spotki sktadaty sie ponizsze pozycje.

Tabela Wysokos¢ kapitatu wtasnego Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r., w zt

L.p. Okreslenie funduszu Wartos¢

1. Kapitat zaktadowy 460.000,00

2. Nalezne wktady na poczet kapitatu podst. 0

3. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0

4. Kapitat zapasowy 4.138.500,00

5. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0

6. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1.487.298,53

8. Zysk (strata) netto -2.248.965,40
Razem kapitaly wiasne 862.236,07

Zrédfo; Emitent

48 OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE KAPITALU OBROTOWEGO

Emitent o$wiadcza, ze poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

49 INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci, w zwigzku z
tym nie istnieje nieoptacona cze$¢ kapitatu zaktadowego.
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410 INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI
PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH
PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI
UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY WARRANTOW, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO
WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW
PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCJI

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji ani warrantow
subskrypcyjnych. § 6a Statutu Emitenta przewiduje warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz
30.666,82 zt, tj. w drodze emisji nie wigcej niz 133.334 akcji zwyklych na okaziciela serii L.

411 WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE
STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKLADOWEGO, W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL
ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE
BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

412 WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE
INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Instrumenty finansowe Emitenta nie byty dotychczas notowane na zadnym rynku regulowanym ani w ASO. W zwigzku z Instrumentami
finansowymi nie byly takze wystawiane kwity depozytowe.

413 PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA, MAJACYCH
ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY
PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM
| OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy Zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujacych Emitenta przepiséw o rachunkowo$ci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.
Niemniej jednak Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacy jest spotka PlayWay S.A. z siedzibg
w Warszawie.

4.14 WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH

4141 Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomigdzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Istniejg nastepujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw

zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta:

Pan tukasz Zamowiecki — Prezes Zarzadu Emitenta — jest Akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 225 000 szt. akcji Emitenta,
tj. 8.44% akcji w kapitale zaktadowym.

Pan Michat Portalewski — Wiceprezes Zarzadu Emitenta — jest Akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 6 000 szt. akcji Emitenta,
tj. 0,22% akcji w kapitale zaktadowym;

Pani Olga Zarnowiecka (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest zong Pana tukasza Zarnowieckiego — Prezesa Zarzadu Emitenta
oraz jednego z Akcjonariuszy Emitenta.

Pan Mateusz Zawadzki (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) — petni funkcje Prezesa Zarzadu oraz jest udziatowcem w spdtce GSB Finance
Sp. z 0.0., ktora to spotka prowadzi obstuge ksiegowa Emitenta.
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414.2 Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi
w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pan Michat Kojecki (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej PlayWay S.A. — bedacego znaczacym
Akcjonariuszem Emitenta.

Pan Grzegorz Czarnecki (czlonek Rady Nadzorczej Emitenta) petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej PlayWay S.A. — bedacego
znaczacym Akcjonariuszem Emitenta.

Pan Grzegorz Czarnecki (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Ultimate Games S.A. — w ktdrej
znaczacym akcjonariuszem jest PlayWay S.A. — bedaca znaczacym Akcjonariuszem Emitenta.

Pan Radostaw Mrowinski (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej PlayWay
S.A. - bedacego znaczacym Akcjonariuszem Emitenta.

Pan Radostaw Mrowiniski (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Ultimate
Games S.A. w ktdrej znaczacym akcjonariuszem jest PlayWay S.A. — bedacego znaczacym Akcjonariuszem Emitenta.

Pan Mateusz Zawadzki (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu i Akcjonariuszem w Spédice Ultimate
Games S.A. w ktdrej znaczacym akcjonariuszem jest takze PlayWay S.A. - bedaca znaczacym Akcjonariuszem Emitenta.

Pan Mateusz Zawadzki (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) jest jednocze$nie Prezesem Zarzadu i Wspoinikiem w Spétkach Circus Sp. z
0.0. oraz Total Games Sp. z 0.0. w ktdrej znaczacym udziatowcem jest takze PlayWay S.A. - bedaca znaczacym Akcjonariuszem
Emitenta.

Pan Mateusz Zawadzki (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) jest jednoczesnie Przewodniczacym Rady Nadzorczej i Akcjonariuszem
w spolce ECC GAMES S.A. w ktdrej znaczacym Akcjonariuszem jest takze PlayWay S.A. - bedaca znaczacym Akcjonariuszem
Emitenta.

Pan Mateusz Zawadzki (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) jest jednocze$nie Przewodniczacym Rady Nadzorczej w spétce Sonka S.A.
w ktdrej znaczacym Akcjonariuszem jest takze PlayWay S.A. - bedaca znaczacym Akcjonariuszem Emitenta.

Pan Mateusz Zawadzki (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) jest jednoczes$nie Przewodniczacym Rady Nadzorczej w spoice
DEGENERALS S.A. w ktérej znaczacym Akcjonariuszem jest takze PlayWay S.A. - bedaca znaczacym Akcjonariuszem Emitenta.

414.3 Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a
Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i
nadzorczych)

W ramach akcjonariuszy Emitenta znajdujg sie dwa fundusze reprezentowane przez Trigon TFI (podmiot zalezny od Autoryzowanego

Doradcy), ktére w ramach emis;ji akcji serii K objety akcje, stanowigce mniej niz 5,0% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta

i uprawniajacych do mniej niz 5,0 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

415 PODSTAWOWE INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH,
WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
GRUP PRODUKTOW, TOWAROW | USLUG ALBO, JEZELI JEST TO ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | USLUG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY OGOLEM DLA EMITENTA,
W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI

4.15.1 Podstawowa dziatalno$¢

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest produkcja wtasnych, wieloplatformowych gier komputerowych w obszarze gier taktycznych,
ze szczegblnym uwzglednieniem turowych gier taktyczno-strategicznych. Rozgrywka w grach typu turowego, w przeciwienstwie do
gier czasu rzeczywistego (RTS), odbywa sie kolejnych ,rundach”, w ramach ktorych gracze majg do wykonania okreslong liczbe
ruchéw lub konkretne dziatania do przeprowadzenia. W Spéitce pracuje wielu branzowych weterandw, osoby, ktére wcze$niej
pracowaty miedzy innymi nad grami z serii ,Call of Juarez”, ,Dead Island”, ,Shadow Warrior 2", ,Hard Reset” czy ,Dying Light”, w takich
spdtkach jak Techland, Flying Wild Hog czy Cl Games.
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Emitent jest jedynym witascicielem praw do produkowanych gier, a obecny model przychodowy zaktada, ze przy sprzedazy swoich
gier korzysta z ustug renomowanego wydawcy, ktéry partycypuje w uzyskanych przychodach ze sprzedazy gier.

W 2014 roku Spdtka ukoriczyta produkcje pierwszej gry ,Ancient Space” i rozpoczeta jej sprzedaz za posrednictwem szwedzkiego
wydawcy Paradox Interactive AB. ,Ancient Space”, to gra strategiczna czasu rzeczywistego, w ktérej gracz dowodzi flotg statkéw
kosmicznych. Gra zostata wydana na urzagdzenia PC i Mac. W 2015 roku Spétka podpisata umowe wydawnicza na swojq drugg gre
,Hard West", z firmg Gambitious Digital Entertainment. W czwartym kwartale 2015 roku Spétka ukofczyta produkcije gry i rozpoczeta
jej sprzedaz. ,Hard West”, to turowa gra strategiczno-taktyczna osadzona w realiach Dzikiego Zachodu, na produkcje ktérej zebrano
ponad 94 tys. CAD w trakcie kampanii crowdfundingowej, co wzbudzito duze zainteresowanie medidéw. Gra jest wysoko oceniana
przez najwigksze Swiatowe portale internetowe. Gra zostata wydana na urzadzenia PC, Mac i Linux. W lutym 2016 roku miata miejsce
premiera fabularnego dodatku do gry ,Scars of Freedom”.

Od 2016 roku Spotka prowadzi prace nad nowa, wysokiej jako$ci gra w segmencie taktyczno-strategicznym, pod tytutem ,Phantom
Doctrine”, ktéra jest unikatowg produkcjg wydang na wiele réznych systeméw operacyjnych i platform dystrybucji (komputery PC,
konsole XBOX One i PlayStation 4). Termin wydania nowej gry planowany jest na lato 2018 roku. Od publicznego ogtoszenia w
sierpniu 2017 roku, gra jest promowana na globalnych targach oraz prywatnych pokazach prasowych na w Europie, Ameryce
Pdtnocnej i Australii.Rowniez w drugim kwartale 2018 roku Spétka rozpoczeta preprodukcje kolejnej gry taktycznej, tym razem czasu
rzeczywistego. Pozwoli to wykorzystac rozlegte, specjalistyczne do$wiadczenie zespotu developerskiego w gatunku, a jednoczes$nie
dotrze¢ do jeszcze szerszego grona odbiorcéw. Gry taktyczne czasu rzeczywistego, to gatunek z ogromnym potencjatem
sprzedazowym, czego dowodzg dane historyczne, a jednoczes$nie ogromng szansg na przejecie rynku, poniewaz nie powstajg w nim
obecnie, wedtug najlepszej wiedzy Spotki i jej partnerdw, zadne tytuty segmentu AAA. Oznacza to, Ze gatunek znajduje sie w miejscu,
w ktorym taktyczne gry turowe byly przed wydaniem XCOM w 2012 roku. To daje CreativeForge Games szanse na stworzenie
najwiekszego i najlepszego - benchmarkowego - produktu.

4.15.2 Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent
Rynek gier taktyczno-strategicznych

CreativeForge Games specjalizuje sie w obszarze gier taktyczno-strategicznych, ze szczeg6inym uwzglednieniem turowych gier
taktycznych. Gry tego rodzaju maja licznych entuzjastéw zaréwno wsrdéd miodziezy, jak i starszych graczy ($redni wiek gracza w USA
to ponad 35 lat - wg Entertainment Software Association (ESA)). Gry z tego gatunku sprzyjajg kilkukrotnemu ich przechodzeniu i
zawierajg dlugie kampanie, co zapewnia diugotrwate zainteresowanie nabytym produktem. To owocuje diuzsza aktywnoscig
spoteczno$ciowg graczy, a wiec i generuje organiczny marketing spoteczno$ciowy wsréd znajomych na platformach elektroniczne;
dystrybucji (Steam Community, GOG Galaxy). Dtuzej zaangazowany klient, to takze taki, ktéremu dtuzej i z wiekszym powodzeniem
mozna zaoferowa¢ dodatkowa zawarto$¢ do gry (DLC - downloadable content), czyli np. dodatki do podstawowej wers;ji gry, takie jak
nowe wyposazenie, mapy czy pakiety misji.

Turowe gry taktyczne zdobyly popularno$¢ po raz pierwszy w 1994 roku, kiedy ukazaly sie: ,Jagged Alliance” studia Sir-Tech oraz
,UFO: Enemy Unknown” (znane na niektdrych rynkach jako ,XCOM: UFO Defense”) stworzony przez firme MicroProse. Po latach
rosnacej popularnosci konsol i rozwoju wielu nowych gatunkéw gier, nastapit powrot do platformy PC, wigzany w duzej mierze z
rozwojem platform elektronicznej dystrybucji, w szczegdlnosci Steam. W pazdzierniku 2012 roku ukazat sie duchowy nastepca ,UFO”,
pod tytutem XCOM: Enemy Unknown. Gra od tamtego czasu tylko na platformie Steam znalazta ponad 3,7 miliona nabywcdw, nie
liczac wysoko wycenionego dodatku DLC ,,Enemy Within”. Na poczatku 2016 roku miata miejsce premiera sequela, XCOM 2, w ciggu
roku na Steam nabywcdw znalazto ponad 1,8 miliona egzemplarzy gry. Oba tytuty ukazaly sie réwniez na konsole, a XCOM réwniez
na tablety. W listopadzie 2017 roku miata miejsce premiera dodatku do XCOM 2 "War of the Chosen". Czteroletni cykl produkcyjny
gier serii sugeruje, ze nie nalezy oczekiwa¢ w najblizszym czasie trzeciej czesci serii. Oznacza to zdaniem Spotki korzystng sytuacije
na rynku, zarowno w kontek$cie premiery, jak i dalszej sprzedazy "Phantom Doctrine".

Oprécz wspomnianej powyzej serii, na rynku funkcjonujg obecnie lub znajdujg sie w produkcji, inne taktyczne gry turowe. Przyktadem
moze by¢ ,Invisible, Inc”, wydane w listopadzie 2015 roku autorstwa studia Klei Entertainment oraz oraz Xenonauts 2 studia Goldhawk,
ktorej premiera ma sie odby¢ w lecie 2017 roku. Sg to niewielkie tytuty niezalezne, o nieporéwnywalnie mniejszym zakresie, budzecie
i zawartosci od obecnie realizowanej nowej gry Spotki.

Swiatowy rynek gier

Firma Newzoo w raporcie z czerwca 2016 roku ,2016 Global Games Market Report — an overview of trends&insights” oraz jego
aktualizacji za 2 kwartat 2017 roku, {j. ,Q2 2017 Update Global Games Market Report” oszacowata, ze w 2016 roku rynek gier osiagnat
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wartos¢ 101,1 mid USD, co oznacza wzrost 0 ok 10,1% w stosunku do 2015 roku, w ktérym to roku warto$¢ rynku oszacowano na
91,8 mld USD. Wedtug Newzoo w latach 2016-2020 rynek gier bedzie rést Sredniorocznie 6,2%, i juz w 2017 roku przychody sektora
powinny osiggna¢ warto$¢ 108,9 mid USD, a w 2020 roku osiggna¢ warto$¢ 128,5 mld USD. Najszybciej rozwijajagcym sie bedzie
segment gier mobilnych (smartfony oraz tablety), jego udziat w latach 2016-2020 wzro$nie z 39% w 2016 roku do 50% w 2020 roku i
osiggnie warto$¢ 64,9 mld USD i tym samym stanie sie dominujagcym segmentem rynku gier. Kolejnymi segmentami znaczacymi dla
rynku gier pozostang gry wydawane na TV/konsole oraz wydawane na PC, ktore beda sie rozwija¢ w statym tempie. Ich udziat w rynku
odpowiednio w 2020 roku wyniesie 28% oraz 19%, co oznacza ze udziat gier wydawanych w obu segmentach gier w 2020 roku bedzie
wynosit 47% i osiggnie warto$¢ 60,4 mid USD.

W 2016 roku gry konsolowe stanowity ok 32% udziatu w globalnym rynku gier. Na przestrzeni ostatnich lat wyraznie wzrést udziat gier
na urzadzenia mobilne i tablety. Kolejne lata wzrostow zaktadane sg przez analitykéw réwniez w cyfrowej dystrybucji gier (zaréwno
na PC, jak i na konsole), ktdra to stanowi rosnacy fragment rynku. Wedtug danych z raportu PwC ,Global entertainment and media
outlook 2014-2019” obecnie trwa proces migracji konsumentéw w kierunku cyfrowej dystrybucji. W 2016 roku debiutowaty ulepszone
wersje konsol najwigkszych producentéw sprzetu do grania. Microsoft wprowadzit na rynek konsole Xbox One S a Sony — PS4 Slim i
PS4 Pro. Pozytywnym zaskoczeniem byto przyjecie przez rynek konsoli Nintendo Switch, ktérej sprzedaz w ubiegtym roku fiskalnym
producenta wyniosta blisko 15 milionéw sztuk. Jest to urzadzenie nieco stabsze technicznie od konsol konkurencji, jednakze mogace
funkcjonowaé w trybie przeno$nym (tzw. Handheld).

Szczegdty prognozy rynku gier na lata 2016-2020 przedstawia ponizszy wykres.

Wykres: Rynek gier wideo w latach 2016-2020 — prognoza zmian w segmentach rynku

+6.2% CARG $128.5Bn

$122.7 Bn

$115.8 Bn

$100.1 Bn

2016 2017 2018 2019 2020

mSmartphone mTablet mConsole mBrowser PC  mBoxed/Downloaded PC

Zrédto: Newzoo, ,Q2 2017 Update Global Games Market Report’

Analitycy Newzoo szacuja, ze pod wzgledem terytorialnym, najwiekszy udziat w rynku gier w 2017 roku beda mialy kraje Azji i Pacyfiku,
tj. 47% przy wartosci rynku ok. 51,2 mid USD i wzroscie 9,2% w stosunku do 2016 roku. Najwiekszym graczem w rejonie Azji i Pacyfiku
pozostajg Chiny z rynkiem o szacowanej wartosci 27,5 mid USD. Drugie miejsce pod wzgledem wielko$ci rynku gier zajmuje obszar
Ameryki Pétnocnej, ktory powinien zanotowaé wzrost o ok. 4,0% rok do roku i osiggna¢ wartos¢ 27,0 mid USD. W tym rejonie dominujg
Stany Zjednoczone z rynkiem o wartosci 25,1 mld USD. Obszar Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki odpowiada za 24% globalnego
rynku gier, a jego warto$¢ w 2017 roku powinna wzrosnag¢ rok do roku o 8,0% i osiggna¢ wartos¢ 26,2 mid USD.
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Wykres: Prognozowana struktura rynku gier video w 2017

LATIN AMERICA

$4.4 Bn

+13.9% yly
EUROPE, MIDLE
EAST & AFRICA

$26.2 Bn
+8.0% yly

2017

$108.9 Bn
+7.8% yly

$27.0 Bn
+4.0% yly

NORTH AMERICA

Zrédto: Newzoo, ,Q2 2017 Update Global Games Market Report’

ASIA-PACIFIC

$51.2 Bn

+9.2% yly

Wedtug analitykéw Newzoo w 2016 roku nastapita zmiana lidera w zakresie kraju o najwiekszym rynku gier. Dotychczasowego lidera
Stany Zjednoczone zastapity Chiny, ktore z roku na rok powiekszajg swojg przewage. W 2016 roku warto$¢ chinskiego rynku zostata
oszacowana na 24,4 mld USD, podczas gdy warto$¢ rynku Standw Zjednoczonych zostata oszacowana na 23,6 mid USD. Kolejne
miejsca zajmuja;: Japonia (12,4 mid USD), Korea Potudniowa (4,05 mid USD) Niemcy (4,02 mid USD).

Wykres: Najwieksze rynki gier video na $wiecie w 2016 (mld USD)

RANK COUNTRY POPULATION (Mio) ONLINE PQPULATION TOTAL REYENUES
(Mio) ($Mio)
1| CHINA 1,382.3 788.8 24,368,8
2 | USA 324.1 293.6 23,598.4
3 | JAPAN 126.3 117.6 12,447.6
4 | SOUTH KOREA 50.5 446 4,047.3
5 | GERMANY 80.7 724 4,018.7
6 | UNITED KINGDOM 65.1 61.1 3,830.2
7 | FRANCE 64.7 56.7 27379
8 | SPAIN 46.1 376 1,812,0
9 | CANADA 36.3 328 1,792.2
10 | ITALY 59.8 413 1,742.1
11 | RUSSIA 1434 1101 14144
12 | BRAZIL 209.6 136.4 1,274.8
13 | AUSTRALIA 24.3 21.5 1,199.7
14 | MEXICO 128.6 67.0 1,125.8
15 | TAIWAN 24.0 211 987.8
16 | TURKEY 128.6 46.8 755.5
17 | INDONESIA 260.6 56.7 704.4
18 | MALAYSIA 30.8 22.8 539.5
19 | NETHERLANDS 17.0 16.1 521.3
20 | THAILAND 68.1 28.7 500.0

Zrédto: Newzoo, ,2016 Global Games Market Report — an overview of trends & insights”
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W raporcie organizacji Entertainment Software Association (ESA) z kwietnia 2017 roku, do ktdrej naleza m.in. tacy potentaci rynku jak
Sony, Microsoft, Nintendo czy Electronic Arts, podsumowujgcym 2017 rok wskazano ze w USA, az 67% Amerykandw gra w gry video,
z czego az 65% to gospodarstwa domowe, w ktorych co najmniej jedna osoba gra co najmniej 3 godz. w ciggu tygodnia. Ponadto,
na kazde gospodarstwo domowe, w ktérym sie gra przypada $rednio 1,7 gracza.

Sposrdd amerykanskich graczy az 97% gra na PC, 81% gra na smartfonach, 61% gra na tabletach i innych 68% z nich gra na
konsolach, 53% gra na smartphonach, za$ 41% graczy gra urzadzeniach bezprzewodowych, takich jak tablety oraz 48% graczy
korzysta z dedykowanych konsol do gry. W gry video graja zaréwno kobiety jak i mezczyzni, Sredni wiek gracza, to 35 lat, przy czym
$redni wiek grajacego mezczyzny, to 33 lat - z kolei kobiety, to 37 lat. Wedtug raportu 59% graczy stanowig mezczyzni, za$ 41%
kobiety. 29% graczy nie ma ukoriczonych 18 lat, 27% graczy ma 18-35 lat, 19% graczy ma 36-49 lat, za$ 26% graczy ukoriczyto 50
lat.

Ponadto, ESA ujawnia, ze od 2010 roku w Stanach Zjednoczonych systematycznie zmniejsza sie liczba sprzedanych gier w wers;ji
pudetkowej na korzy$¢ wersji cyfrowych i tak w 2016 roku az 74% gier zostato sprzedanych w wersji cyfrowej a jedynie 26% w wersji
pudetkowej.

Polski rynek gier

Polska w zestawieniu Newzoo zajmuje 23 miejsce, za$ nasz rynek zostat wyceniony w 2016 roku na prawie 490 min USD (czyli prawie
1,9 mld z}) w poréwnaniu do 430 min USD w 2015 roku, co stanowi ponad 13% wzrost. Warto$¢ polskiego rynku stanowi obecnie 0,4%
Swiatowego rynku.

W Polsce juz ponad 240 polskich firm zajmuje sie produkcjq gier. Wsparciem dla branzy jest program sektorowy Narodowego Centrum
Badar i Rozwoju. Pierwsza jesienig 2016 roku edycja cieszyta sie bardzo duzym zainteresowaniem, w maju 2017 roku ruszyta druga
w ramach ktorej przeznaczono na wsparcie dla firm 100 min z4.

Rynek gier komputerowych jest rynkiem globalnym. Trudno zatem méwi¢ o konkurencji w ramach kilku czy kilkunastu podmiotéw.
Jako Ze polskie gry komputerowe odnoszg na nim sukcesy Polska jest jego coraz wazniejszg i coraz bardziej zauwazalna czescia.
Swojg renome majg producenci takich tytutdw jak WiedZzmin, Real Boxing, This War of Mine czy Lords of the Fallen. Jako
przedstawicieli konkurencji moze zatem oprdcz nich wymienic takze kilku innych, ktorzy aspirujg do osiggnigcia podobnych sukcesow.
Wérdd lideréw polskiego rynku mozna wyréznié: CD Projekt S.A., 11 bit studios S.A., Cl Games S.A., Vivid Games S.A., Techland
S.A., PlayWay S.A. czy iFun4all S.A.

Najwieksi deweloperzy gier na polskim rynku (m.in. Techland S.A., CD Projekt S.A., Cl Games S.A.), zaczynali dziatalno$¢ w latach
90-tych. Rozwijali sie organicznie od tamtego czasu, ale proces 6w zintensyfikowat si¢ w ostatnich 10 latach.

CreativeForge Games nalezy do firm tzw. drugiej fali, posréd ktorych jest jedng z najwiekszych, a jednoczesnie dysponujacych
najwiekszymi mozliwosciami produkcyjnymi. Spdtka opiera sie w zarzadzaniu strategicznym i projektowym na grupie osdb, ktdre swoje
doswiadczenie zdobywaty przy najwiekszych projektach w branzy.
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4.15.3 Najwazniejsze produkty i ustugi oferowane przez Emitenta
CreativeForge Games zajmuje sie produkcjg wiasnych, wysokiej jakoSci gier w obszarze gier taktyczno-strategicznych, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem turowych gier taktycznych.

W 2014 roku Swiatto dzienne ujrzata gra ,Ancient Space”, a w 2015 roku zadebiutowata gra ,Hard West”. Sukces, jaki odniosta gra
,Hard West” zaowocowat wydaniem w lutym 2016 roku dodatku do niej ,Scars of Freedom”.

Ancient Space

Gra na urzgdzenia: PC, Apple Mac
Data premiery: 23 wrze$nia 2014 roku
Wydawca: Paradox Interactive AB
Tryb gry: single player
Ocena gry:

metacritic: 68 / 100

GRYOnline: 7,8 /10

IGN: 6,6 /10

Gamespot: 6,7 / 10

LAncient Space”, to strategia czasu rzeczywistego (tzw. RTS), w ktdrej gracz dowodzi flotg okretéw wystanych do zbadania nieznanego
obszaru przestrzeni kosmicznej, w poszukiwaniu niezbednych dla ludzkosci zasobow. Rozbudowana kampania fabularna opowiada
petng akcji i tajemnic historie. W trakcie eksploraciji petnej niebezpieczerstw ,Czarnej Strefy”, bohaterowie muszg stawi¢ czota piratom,
bezwzglednej megakorporacji, a nawet poteznej rasie obcych. Gtosom bohateréw uzyczyta gwiazdorska obsada, znana z kultowego,
Hollywoodzkiego science-fiction: Dina Meyer (,Zotnierze Kosmosu®), John Billingsley (,Star Trek: Enterprise”), Aaron Douglas
(,Battlestar Galactica”), Ron Glass (,Firefly”), Richard Gunn (,Cien Aniota”) i Dwight Schultz (,Star Trek: The Next Generation”, ,Star
Trek: Voyager’, ,Star Trek: Pierwszy Kontakt"). Wszystkie misje w grze toczg sie wokét zdanej tylko na siebie floty, a gracz musi dbac
0 jej bezpieczenstwo, rozwijanie nowych technologii i zdobywanie surowcéw. Te ostatnie pozwalajg na budowe zaawansowanych
okretdw i uzbrojenia.

Taktyczne umiejetnosci poddane zostajg probie podczas scenariuszy ofensywnych i defensywnych, nie zabraknie réwniez
eskortowania sojusznikéw czy obrony strategicznie waznych struktur. Oprécz efektywnego wykorzystania specjalistycznych okretow i
wyboru optymalnych formaciji bojowych, kluczowy jest réwniez wybor oficeréw dowodzacych flota, albowiem ich specjalne umiejetnosci
potrafig radykalnie odmieni¢ przebieg bitew.

Kosmiczne starcia sg prezentowane w szczegotowej grafice 3D, obfitujacej w spektakularne efekty specjalne i szczegoétowe
wizualizacje dziatania futurystycznego uzbrojenia.

Hard West

Gra na urzadzenia: PC, Apple Mac i Linux
Data premiery: 18 listopada 2015 roku
Wydawca: Gambitious Digital Entertainment
Tryb gry: single player
Ocena gry:

metacritic: 73/ 100

GRYOnline: 7,7/ 10

IGN: 8/10

Gamespot: 7 /10
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,Hard West” to turowa gra taktyczna, rozgrywajaca sie w realiach ,Weird West", czyli Westernu z elementami horroru i tajemnicy.
Sceng nadal jest amerykanski Dziki Zachod w XIX wieku, ale ta spalona storicem, mroczna kraina, obok rewolwerowcow i osadnikdw,
gosci takze demony i artefakty o niezbadanej mocy. Méwi sie, Ze to sam Diabet toczy swojg odwieczng wojne ze Smiercia. Gracze
odbywajg petng przygdd i trudnych wybordw wedrdwke, w ktérej wcielajg sie w kilkoro niezwyklych bohateréw, jak przeklety
rewolwerowiec Warren, obdarzona moca jasnowidzenia Cassandra, czy genialny Wynalazca rzucajacy wyzwanie nadprzyrodzonym
sitom.

Serce i dusza ,Hard West”, to emocjonujace potyczki taktyczne rozgrywane w turach. Szereg specjalnych zdolnosci kontrolowanych
postaci, a takze mozliwo$¢ korzystania z dodatkowych przedmiotéw, pozwalaja na dynamiczng i petng akcji walke, ktéra mimo tego
Swietnie sie wpisuje w kanon gatunku. Innowacje czekaja tez na graczy w zaawansowanej mechanice star¢, ktore eliminujg odwieczne
frustracje, pozwalajac skupi¢ sie na dobrej zabawie. Namierzanie przeciwnikéw na podstawie rzucanego cienia, przewracanie mebli,
by zrobi¢ z nich tymczasowg ostone czy trafianie celéw rykoszetami odbitymi od metalowych przedmiotéw, to przyktady widowiskowych
i niespotykanych wczesniej w tego typu grach pomystow.

Druga cze$¢ gry, ktdra spaja poszczegdlne misje taktyczne w jedng catos¢, to mapa Swiata, na ktérej bohaterowie kolejnych rozdziatow
opowiesci podrézujg po mrocznej inkarnacji Dzikiego Zachodu, realizujgc dodatkowe, strategiczne cele. Stylizowana, wysokiej jako$ci
grafika, muzyka nagradzanego kompozytora Marcina Przybytowicza (m.in. Wiedzmin 3) i przepetione niezwyktym klimatem Weird
West sekwencje animowane towarzyszom graczom przez 15-20 godzin wciggajacej rozgrywki.

Phantom Doctrine

Aktualnie CreativeForge Games koriczy produkcje nowej gry ,Phantom Doctrine”,
ktora jest taktyczng gra turowg z segmentu premium zrozbudowang fabutg,
zawierajacg, kilkadziesigt taktycznych misji oraz gteboka, wielowarstwowg
rozgrywke na 30-40 godzin przy kazdym podejéciu do gtdwnej kampanii fabularnej.
W nowej grze $wiat jest przedstawiony w realistycznej, wysokiej jakosci grafice 3D,
z dynamiczng kamera, renderowanymi w czasie rzeczywistym przerywnikami, w :
petni udzwiekowionymi dialogami i zaawansowanymi efektami specjalnymi. Gra zawiera zaréwno kampanie single-player, jak i tryb
multiplayer 1v1, oraz jest przeznaczona na najpopularniejsze platformy sprzetowe, tj. PC oraz konsole Xbox One i PlayStation 4.

Spétka w styczniu 2018 roku zakoriczyta gtéwng faze produkcyjna, tak, by po bardzo istotnym etapie finalnego podnoszenia jakosci
oraz przygotowaniu do wydania, wydac jg latem 2018 roku. Wydawcag gry jest wydawca ,Hard West”, ktory od sierpnia 2017 roku
dziata pod nowg markg Good Shepherd Entertainment.

Fabuta gry ,Phantom Doctrine” osadzona jest w 1983 roku podczas Zimnej Wojny. Gra jest thrillerem szpiegowskim, w ktorym gracze
przewodzg niezaleznej organizacji Cabal, prowadzac walke z globalnym spiskiem. Ten potezny przeciwnik ma na celu kontrole $wiata
poprzez zaognianie globalnych konfliktéw i eskalowanie napie¢ miedzy ZSRR i NATO.

Najwazniejszymi cechami gry sa;

» Dojrzata, emocjonujgca fabuta, osadzona w realiach Zimnej Wojny, w ktérej gracz porusza sie za kulisami i na gtéwnej scenie
istotnych historycznych wydarzen.

»  Warstwa strategiczna z niespotykang nieliniowo$cig zadan oraz elastyczno$cig w podejmowaniu decyzji przez gracza, takze
z rozbudowang mechanikg zarzadzania druzyng i prowadzenia dziatan szpiegowskich na catym Swiecie.

* Rozbudowane misje taktyczne, zmuszajace gracza do odpowiedniego zarzadzania dostepnymi zasobami, a w razie
konieczno$ci wezwania positkow, ciezkiego sprzetu czy nawet wsparcia lotniczego.

* Innowacyjny system zbierania wywiadu przed misjq, pozwalajacy zwiekszy¢ skutecznos¢ dowodzonych agentow.

»  Wysoki poziom sztucznej inteligencji przeciwnikow.

» Jedyna w gatunku mozliwo$¢ wykonywania wszystkich misji w trybie ,skradania”, lub otwartej walki. Niespotykana swoboda
wyboru stylu gry przez graczy.

e Zarzadzanie wiasng agencjg kontrwywiadu, w tym m.in. rekrutowanie agentow sposrod najlepszych rzadowych agencii
szpiegowskich jak KGB & CIA, zarzadzanie globalnymi operacjami wywiadowczymi, szkolenie druzyny czy ulepszanie
dostepnego arsenatu broni czy gadzetow.

e Zdobywanie uzbrojenia, nawigzywanie kontaktow oraz prowadzenie dochodzen, ktorych sukcesy otwierajg przed nami
dostep do nowych misji, surowcdw i technologii
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»  Trzy kampanie fabularne do wyboru: KGB, CIA oraz dodatkowa opcja wyboru trzeciego protagonisty po przejsciu kampanii
i skorzystaniu z opcji Nowa Gra Plus.
Oprawe muzyczng, przygotowuje wielokrotnie nagradzany Marcin Przybytowicz (majacy na koncie m.in. skomponowanie muzyki do
gry Wiedzmin 3).

4154 Cykl zycia produktu

CreativeForge Games w swoim modelu dziatania przywigzuje duzg uwage do poszczegélnych etapdw produkcji gry komputerowe;.
Doswiadczenie zespotu oraz mozliwo$ci produkcyjne umozliwiajg Spdice prowadzenie prac w oparciu o zarzgdzanie strategiczne i
projektowe z uwzglednieniem poszczegdinych etapow rozwoju gry.

Cykl zycia gry komputerowej mozna podzieli¢ na ponizsze etapy:

1. Preprodukcja

2. Produkcja

3. Przygotowanie do wydania gry i certyfikacji
4. Premiera

5. Okres po premierze

Preprodukcja

Niezwykle istotny etap, wymagajacy jednak od zespotu projektowego dyscypliny i profesjonalizmu. MieSci sie w nim faza koncepcyjna,
w ktdrej opracowywane sg ramy artystyczne i techniczne projektu, a takze faza prototypowa, poswiecona praktycznej weryfikacji
przyjetych zatozen.

Prototypowanie moze przyjaé wiele réznych form, prowadzonych réwnolegle, w zalezno$ci od potrzeb poszczegélnych dziatow,
systemow i elementdw gry. Przyktadowo dziat projektowy (game design), moze poddawaé poszczegdine mechaniki grywalno$ciowe
testom na papierze badz na uproszczonych, umownych wersjach map, pozwalajacych sprawdzi¢ maksymalng liczbe réznych
okoliczno$ci i wariantdw. W tym samym czasie dziat programowania pracuje na pomniejszonych w skali modelach zaleznosci i
obliczen, bez konieczno$ci taczenia ich z grafikg, dzwigkiem czy animacjg, co przyspiesza i upraszcza o rzad wielkosci iteracyjne
wypracowywanie optymalnych rozwigzan.

Poprawnie przeprowadzona preprodukcja, to 0szczedno$¢ czasu i zasobow az do samego konca projektu. Chociaz procesy kreatywne
i podnoszenie jako$ci gry trwajg az do premiery, a nawet diuzej, to podczas preprodukciji zbierane sg odpowiedzi na kluczowe pytania
i weryfikowane najwazniejsze rozwigzania, szczegolnie dotyczace innowacyjnych aspektdow tworzonego produktu. Oznacza to, ze w
trakcie wiasciwej produkcji, caty zesp6t projektowy pracuje réwnolegle na przyrastajacej konsekwentnie zawartosci gry (grafika,
dzwieki, mapy itp.), zgodnie z przyjetymi zatozeniami dla nowej gry.

Polityka Spotki jest prowadzenie metodycznego designu i starannej preprodukcji, co przynosi korzysci szczegdlnie ze wzgledu na
coraz wyzszy stopien ztozonosci produktow, zaréwno pod wzgledem oczekiwan graczy (zaawansowanie techniczne, jako$¢ grafiki),
jak i jednego z celow Spotki, jakim jest dostarczanie produktéw innowacyjnych systemowo. Nowe produkty Spdtki majg w zatozeniu
wnosi¢ autorskie, oryginalne mechaniki i rozwigzania, ktére wspierajq — zamiast famac — kanony rozwigzan klasycznych dla danego
gatunku.

Produkcja

Jest to relatywnie najprostsza, lecz elementarna czes$¢ procesu produkcii, ktora trwa najdtuzej. W idealnej sytuacji jest to realizowanie
planéw i implementacja designéw opracowanych w trakcie preprodukcji. Elementem produkcji jest takze, na mniejszg skale,
prowadzenie dalszych prac projektowo-rozwojowych, ktdrych celem jest zespolenie poszczegdlnych systemow i zawartosci w spéjng.
technicznie oraz artystycznie cato$¢. W tym czasie wszystkie zasoby projektowe sg wykorzystywane w sposob najbardziej ciagty i
stabilny, powstaje tez praktycznie caty content gry, czyli jej elementy sktadowe: $rodowisko gry, grafika 2D, 3D, animacja, efekty
specjalne, dzwiek, muzyka, teksty, dialogi itd. Réwnolegle prowadzona jest biezaca kontrola jako$ci, weryfikujaca podstawowe
dziatanie gry na uzytek produkciji oraz tzw. playtesty, a wiec udostepnienie poufnie fragmentéw gry zamknigtym grupom graczy celem
obserwacji ich zachowan w czasie rozgrywki, a takze zebrania opinii. Playtesty mogq by¢ powtarzane na réznych etapach
zaawansowania gry, na réznych elementach, a takze z udziatem réznych uczestnikdw.
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Przygotowanie do wydania gry i certyfikacji

Niezaleznie od platform sprzetowych, na jakie powstaje gra, w pewnym momencie musi zakoriczy¢ sie okres intensywnego dodawania
do niej zawartoSci celem tzw. stabilizacji projektu. Wigze si¢ ona z przeniesieniem gtéwnej uwagi na kontrole jakosci. Aby
zmaksymalizowa¢ skalg testow i liczbe wykrytych bteddw czesto korzysta sie na tym etapie ze wsparcia zewnetrznych, kontraktowych
firm QA. Podczas, gdy dziat QA wykrywa btedy i na biezaco weryfikuje ich usuwanie, pozostate dziaty pracujg na otrzymanych
zgtoszeniach: np. graficy poprawiajq lub dostosowujg stworzone przez siebie elementy, projektant dzwieku koryguje brzmienie lub
uzupetnia brakujace efekty itp.

Obok procesu opartego stricte na eliminowaniu btedéw w grze, na korcu produkcji odbywa sig réwniez tzw. ,polerowanie gry”, czyli
dodatkowe podnoszenie waloréw estetycznych i uzytkowych produktu. Wrasnie podczas polerowania gry przekraczana jest granica
miedzy grami dobrymi, a bardzo dobrymi. Im wigksza skala i ambicje projektu, tym wiecej siti czasu warto zainwestowac w polerowanie
gry. Zostanie one docenione nie tylko przez profesjonalnych krytykow, ale przede wszystkim przez wymagajacych klientéw, ktérzy
obecnie majg duzy wybér gier na rozne platformy.

O ile przygotowanie gry do wydania na PC jest stosunkowo proste i wymaga jedynie niewielkiego dostosowania wersji do wymagan
platform dystrybucyjnych (Steam, GOG, wersja do wyttoczenia na ptycie itp.), to przygotowanie do wydania na konsole jest bardzie]
Ztozone. Logistycznie prostszym podejsciem, stosowanym do dzisiaj przez cze$¢ studiow developerskich, jest tworzenie najpierw
wersji gry na PC, a pdzniej tzw. ,portowanie”, czyli przenoszenie jej na konsole. Jeden skoriczony produkt stuzy wéwczas do
stworzenia drugiego skoriczonego produktu.

Spétka przy swojej najnowszej grze przyjeta model tak zwanej produkcji multiplatformowej, stosowany przez caty sektor produktow
AAA i wielu $rednich developeréw. Zaklada on prowadzenie przewazajgcej wiekszosci prac jednoczes$nie nad wersjami na PC
i konsole. Jest to mozliwe wytgcznie przy zastosowaniu najnowocze$niejszych technologii, szczegélnie zaawansowanego silnika gry,
a takze wymaga wysokich kompetencji od zespotu developerskiego i 0s6b zarzadzajacych.

Wydanie gry na konsole, zarowno w wers;ji cyfrowej, jak i w pudetkach, wymaga zgody producenta konsoli, ktérej wydanie poprzedza
SciSle okreslona procedura tzw. certyfikacji. Wigze sie ona ze spetnieniem Scistej listy wymagan formalnych, dokumentacyjnych,
jakosciowych i technicznych, a takze dostosowanie do harmonogramu ustalonego wspélnie z producentem danej konsoli. Kiedy
developer uznaje, ze gra jest do tego gotowa, przesyta wersje gry-kandydata do specjalnych testow, a nastepnie czeka na werdykt.
Zaréwno Sony (konsola PlayStation), jak i Microsoft (konsola Xbox) stosujg wtasny zestaw kryteridw, ktére zostawiajg margines na
drobne uchybienia. Ostateczny werdykt jest jednak zerojedynkowy, a ten negatywny oznacza obowigzek poprawienia gry i powtdrzenia
procesu. Warto nadmieni¢, ze kazde kolejne poprawki, czy dodatkowa zawartos¢ do wersji konsolowych, réwniez podlegaja
sprawdzeniu przez producenta platformy.

Jesli planowana jest fizyczna (pudetkowa) wersja gry na konsolach, to trafia ona do produkcji w jednym z zaktadow wskazanych przez
producenta platformy i w ramach jego wewnetrznego harmonogramu.

Premiera

Najwazniejszym momentem w zyciu gry jest jej premiera. Niejednokrotnie to w ciggu pierwszego miesigca od premiery petnej wersji
sprzedaje si¢ najwiecej egzemplarzy w petnej cenie. Pozniej sprzedaz wyhamowuije i jest tak do momentu, az gra doczeka sig obnizki
cenowej. Premiera gry zwykle dopasowywana jest do innych wydarzen ze $wiata rozrywki- szczegolnie sprzegana ze zdarzeniami
zwigzanymi z motywem przewodnim danej gry (premiera filmu, rocznica wydarzen, itp.).

Z nielicznymi wyjatkami, poziom sprzedazy w tygodniach bezpo$rednio po premierze, jest wyznacznikiem potencjatu sprzedazowego
na najblizsze miesiace.

Ma na to wptyw kilka wzajemnie sig zazebiajacych czynnikow:
- w momencie premiery realizowane sg wszystkie zamdwienia przedpremierowe (tzw. preordery), a ich warto$¢ doliczana do wartosci

biezacej sprzedazy; ma to wptyw na podwyzszenie pozycji produktu na listach bestsellerow;

- pozycja na listach bestselleréw na danej platformie, przewaznie wyliczana dynamicznie i prezentowana klientom w wyeksponowanym
miejscu na ,gtownej” stronie sklepu, sama w sobie stanowi czynnik stymulujgcy sprzedaz; w sklepach korzystajacych z inteligentnych
algorytmoéw rekomendaciji (np. Steam), zwieksza prawdopodobieristwo zaproponowania danego produktu szerszej grupie klientow;

- moment premiery stanowi réwniez kulminacje dziatar marketingowych i PR, dzieki czemu produkt moze liczy¢ na najwigksza liczbe
jednoczesnych publikacji profesjonalnych i hobbystycznych; jest to réwniez moment, w ktdrym dziatania marketingowe moga zacza¢
wykorzystywac najskuteczniejsze CTA, czyli kup teraz”.
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Istnieje szereg $rodkow, jakimi dysponuja developer i wydawca, by animowaé sprzedaz w okresie premiery: od pfatnego marketingu
internetowego i spoteczno$ciowego, poprzez wypuszczanie zaplanowanej, dodatkowej zawartosci do gry, po komunikacje kryzysowg
i poprawki techniczne w razie niemozliwych do przewidzenia probleméw.

Czas trwania poczatkowego, ,premierowego” okresu sprzedazy gry w peinej cenie, zalezy od zasiegu dziatari promocyjnych i
$wiadomo$ci marki wérdd graczy. Przy dobrej poczatkowej dynamice sprzedazy, moze on trwaé od dwéch do kilku miesiecy.

Po tym czasie sprzedaz elektroniczna jest przede wszystkim animowana przez sezonowe oraz indywidualne przeceny. Obrét
fizycznymi kopiami rzadzi sie osobnymi prawami, ze wzgledu na koszt ich wyprodukowania, logistyki oraz specyfike handlu
detalicznego (m.in. price protection itp.).

Dotychczasowe produkty Spétki byly w znacznie przewazajacej czesci dystrybuowane cyfrowo. Jako$¢ i putap cenowy gry Phantom
Doctrine czynig wydanie gry w wersji pudetkowej rozsadnym ekonomicznie i praktycznym. Jednakze w zwigzku z relatywnie wyzszym
kosztem wydan fizycznych, a takze znacznymi réznicami w preferencjach lokalnych rynkow, decyzja o wydaniu gry takze w takiej
postaci, bedzie podejmowana dla poszczegdlnych terytoridw. Na przyktad konsumenci w Polsce czy w Niemczech chetnie siegajg po
edycje pudetkowe, podczas gry w USA dla wszystkich kategorii tytutéw, z wyjatkiem najwiekszego AAA, zdecydowanie dominuje
cyfrowa dystrybucja.

Okres po premierze

W drugim okresie sprzedazy stosuje sie na platformach cyfrowych zwiekszajace si¢ stopniowo przeceny. Obok indywidualnie
planowanych promociji, ktére dana platforma oferuje w okre$lonych odstepach czasu (np. nie czesciej, niz co 6-8 tygodni), regularnymi
stymulantami sprzedazy sg tzw. promocje sezonowe. Ich rytm wyznacza z reguty Steam, ze wzgledu na swojg dominujaca pozycje w
branzy, ale sklepy elektroniczne na konsolach kierujg sie podobng logika. Najwazniejsze wyprzedaze wigzq si¢ z porami roku i/lub
najwazniejszymi $wietami. Mniejsze sklepy elektroniczne (Humble, GOG, Green Man) przewaznie wzorujg sie na liderach, planujac
wiasne wyprzedaze w podobnym czasie.

Ponadto, od wielu lat obserwowana jest w branzy tendencja do wspierania gier, szczegéinie z segmentu AA i ponizej, przez diugi czas
po premierze. Dotyczy to zarédwno ptatnej, dodatkowej zawarto$ci, ktorej sprzedaz stanowi wéwczas zrédto przychodu dla developera,
jak i — coraz czesciej — bezptatnych, regularnych poprawek. Te ostatnie petnig kilka funkcji: po pierwsze zapewniajg biezgce wsparcie
techniczne i usuwanie nowopowstatych btedéw, po drugie utrzymuje gre w polu uwagi klientéw i mediéw, a po trzecie pozwala na
zaoferowanie nowej funkcjonalno$ci za relatywnie niewielkg cene. Takie podej$cie do wsparcia gry po premierze zapewnia diugi ogon
sprzedazowy i zapobiega spadkowi wartosci. Na korcu spektrum stoi tak zwany model ,game as a service”, ktdry od poczatku zaktada
przestawienie przynajmniej cze$ci zespotu developerskiego na tworzenie dalszej zawartoSci do gry po jej wydaniu.

Dobrze zaprojektowana i wykonana gra moze funkcjonowaé na rynku elektronicznym przez wiele lat, znacznie dtuzej, niz miato to
miejsce w ograniczonym pojemnoscig potek i magazynow rynku fizycznych kopii. Nawet produkty, ktore doczekaty sie kontynuacii
serii, zachowujq niejednokrotnie zdrowa dynamike sprzedazy (tak np. XCOM, Call of Duty itp.).

Spoétka $ledzi na biezaco dynamike rynku, zaréwno w obrebie poréwnywalnych do produkowanych przez siebie gier, jak i poza nimi.
Wzgledem znajdujacego sie w produkcji nowej gry istnieje plan utrzymania wartosci rynkowej gry poprzez kombinacje dodatkowej
zawartosci i obstugi modow.

4.15.5 Dystrybucja produktow i polityka cenowa

Dystrybucja gier na rynku polskim jak i zagranicznym odbywa sie w dwoma kanatami: drogq tradycyjng oraz drogg cyfrowq
(elektroniczng).

Dystrybucja droga klasyczna polega na sprzedazy gier na no$niku fizycznym (ptyta CD, DVD) poprzez wydawce, dystrybutora, oraz
sklep detaliczny do ostatecznego odbiorcy czyli gracza. W tzw. dystrybucji pudetkowej bardzo wazng role odgrywa
wydawca/dystrybutor, ktéry niejednokrotnie finansuje gry na etapie produkciji, jest odpowiedzialny za marketing i sprzedaz, biorac przy
tym czes$¢ ryzyka na siebie. Czesto moze wigzaé sie to réwniez z przenoszeniem praw autorskich do gier przez producenta na
wydawce. W zwigzku z tym w dystrybucii tradycyjnej jedynie niewielkg cze$¢ ostatecznej ceny gry trafia do producenta.

W ramach dystrybucji cyfrowej gry sprzedawane sg za posrednictwem sieci Internet bezposrednio do odbiorcy koricowego z
pominieciem nos$nika fizycznego. W przypadku dystrybucji przy pomocy wydawcy, to wydawca odpowiada za relacje ze sklepem
internetowym, z ktérego klient pobiera gre.
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Zazwyczaj platforma elektronicznej dystrybucii jest serwis nalezacy do producenta danej platformy sprzetowej lub producenta systemu
operacyjnego np. dla Microsoft — Xbox Live, dla Sony — PlayStation Network, a obecnie najpopularniejszym sklepem internetowym z
grami na PC jest Steam nalezacy do firmy Valve.

Spotka aktualnie nie wspotpracuje bezposrednio z platformami elektronicznej dystrybucji ani z regionalnymi dystrybutorami. Robig to
w jej imieniu wydawcy, na bazie umow faczacych ich ze Spétka, a takze warunkdw oferowanych im przez w./w. dystrybutoréw. Warunki
te podlegajg akceptacji Spotki.

W przypadku powstajacej obecnie nowej gry ,Phantom Doctrine” Spétka skorzysta z tego samego modelu biznesowego (dziatanie za
posrednictwem wydawcy). Strategicznym celem Spétki jest samodzielne wydawanie produktéw w dalszej przysztosci, jesli nadal
sytuacja rynkowa bedzie sprzyja¢ fragmentacji podmiotéw wydawniczych.

Spétka stosuje model premium (ptatno$¢ z géry za catg gre, bez koniecznosci dokonywania pdzniej mikrotransakcji). W zakresie
poziomu cenowego Emitent stosuje w stosunku do swoich gier polityke wysokich cen. Wynika to z faktu, ze produkowane przez Spétke
gry nalezg do gier dedykowanych do konkretnych graczy w ramach segmentu rynku, w ktérym nie ma lub jest ograniczona liczba
produktéw podobnych do oferowanych przez Spétke (brak szerokiej konkurencji w zakresie danego rodzaju produktu na danej
platformie powoduje mozliwo$¢ uzyskania wyzszych cen).

4.15.6 Zespot Spofki

Spétka posiada doswiadczony i wysoko kwalifikowany zespdt, ktéry z powodzeniem realizuje proces produkcji Phantom Doctrine oraz
jest gotowy do realizacji kolejnych produkciji. Zespdt Spédtki liczy okoto 50 oséb, ktérych organizacja pracy zorganizowana jest w
czterech kluczowych zespotach: zespdt marketingu, zesp6t projektowy (game design, level design, audio design, user experience
design), zespét grafiki (grafika 2D, grafika 3D, animacja, level art, charakter art, user interface art, technical art, concept art) oraz
zespot programowania.

Obecnie Spétka dysponuje zespotem wystarczajgcym do ukoriczenia na zaktadanym poziomie jakosciowym i w terminie projektu
nowej gry ,Phantom Doctrine”.

Zakres i potrzeby osobowe kolejnego po ,Phantom Doctrine” projektu bedg zaleze¢ od udanego pozyskania $rodkéw na jego
realizacje. Spdtka opracowuje scenariusze w réznych wariantach budzetowych.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem branzy gier w Polsce, drastycznie rézng wyceng pracy z poszczegolnych dziedzin, a takze
konsekwentnego inwestowania czasu na szkolenie i rozw6j pracownikéw Spotki, poziom wynagrodzen jest na biezaco monitorowany
i dostosowywany. Ma on zapewniC odpowiednig retencije talentu w perspektywie strategicznej i wykonanie planéw produkcyjnych.

Spotka planuje realistyczne rezerwy w budzecie produkcyjnym w zwigzku z konieczno$cig waloryzacji wynagrodzen.

4.15.7 Strategia rozwoju

CreativeForge Games nalezy do grupy firm deweloperskich tak zwanej ,drugiej fali” (dla odréznienia od tych wywodzacych sie z lat
90-tych), posrdd ktorych jest jedna z najwiekszych, a jednoczes$nie dysponujacych najwiekszymi mozliwosciami produkcyjnymi. Spétka
opiera sie W zarzadzaniu strategicznym i projektowym na grupie osob, ktére swoje doswiadczenie zdobywaty przy najwiekszych
projektach w branzy. Dzigki temu dostosowuje owa ekspertyze do zmieniajacych sie dynamicznie warunkéw na globalnym rynku gier,
robiac to w sposob efektywny, zoptymalizowany pod katem nowych narzedzi, technologii, kanatéw dystrybucji i modeli biznesowych.
Pozwala to unikng¢ istotnych obcigzen w postaci kosztéw, a co za tym idzie réwniez ryzyka, zwigzanego z utrzymywaniem rozlegtych
struktur i uniwersalnych zespotow, ktérych mozliwo$ci znacznie przekraczaja potrzeby pojedynczych projektow.

W ostatnich latach, ze wzgledu na rozw6j nowych modeli biznesowych, a takze znaczacy wzrost liczby gier ukazujacych sie tacznie
na wszystkich platformach, mamy do czynienia z rynkiem konsumenta. Faworyzuje to developerow bedacych w stanie szybciej
reagowac na zapotrzebowanie rynku, zaréwno po stronie technicznej, jak i kreatywnej.

CreativeForge Games ma za sobg kilka istotnych zmian, dowodzacych elastyczno$ci w dopasowywaniu swojej dziatalnosci do
warunkow biznesowych, bez utraty przewagi, jakg daje do$wiadczenie i mozliwosci zespotu. Spdtka z powodzeniem przeprowadzita
rézne modele designu (crowdfunding i projektowanie ,z gory” przy ,Hard West” vs. iteracyjna preprodukcja w aktualnym projekcie
,Phantom Doctrine”, zmiane pomiedzy dwoma najpopularniejszymi, acz znaczaco sie réznigcymi silnikami: Unity 3D (na ktorym zostaty
wyprodukowane dotychczasowe gry) oraz Unreal Engine 4 (na ktérym opiera sie produkcja gry ,Phantom Doctrine”). Ponadto, Spétka
ma do$wiadczenie w wydawaniu gier na wiele réznych systemdw operacyjnych i platform dystrybucji (GOG Galaxy, Steam, Mac OS,
Linux, Mac AppStore), co umozliwia bez ryzyka planowa¢ produkcje na kolejne, bardziej wymagajace platformy, konsole, a takze m.in.
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testowanie technologii VR pod katem przyszlych zastosowan. Spétka posiada réwniez sprzet developerski Nintendo Switch i planuje
dziatania odpowiednie do rosnacej pozycji tej platformy na rynku.

Spétka dotychczas wyprodukowata i wydata dwie gry wideo na komputery PC oraz Apple Mac w tzw. modelu premium, czyli ptatne —
gracze ptacq za nie jednorazowo przy zakupie, bez Zadnych dodatkowych optat w trakcie rozgrywki, ani tzw. mikrotransakcji.
Dotychczasowe gry wydane zostaty wytgcznie cyfrowo przede za posrednictwem wybranych dla kazdej gry wydawcy, przede
wszystkim poprzez sklep internetowy Steam nalezacy do firmy Valve.

Obecnie Spdtka koncentruje swoje dziatania wokét gry ,Phantom Doctrine”, ktorej premiera planowana jest na lato 2018 roku. Przy
produkcji gry Spotka wykorzystuje szerokie doSwiadczenie zespotu projektowego, a zatozenia dot. nowej gry powoduja, ze bedzie to
najlepsza z dotychczasowych gier Spotki. ,Phantom Doctrine” wykorzystuje najlepsze mechanizmy gier turowych, pozadane przez
graczy - np. nagradzanie grania kolejny raz poprzez odstanianie nowej zawarto$ci oraz fabuty, czy losowe dobieranie zdarzen w grze
— €0 zapewnia graczom poczucie nowosci i wysokiej wartosci gry. Nowa gra jest od poczatku projektowana i produkowana z myslg o
tatwej i szybkiej rozbudowie. Poza wspieraniem gry dodatkowa zawartoscig bezposrednio po premierze ,Phantom Doctrine”, mozliwe
bedzie dostosowanie dalszych dziatanh do poziomu sprzedazy — np. w razie duzej popularno$ci gry, bedzie mozliwa produkcja
kolejnych, ptatnych dodatkéw. Dzieki wykorzystanej technologii, gra powstawata rownolegle na komputery PC oraz najpopulamiejsze
konsole: Xbox One oraz PlayStation 4.

Zatozeniem Spotki jest produkcja kolejnych coraz lepszych, wlasnych gier w oparciu o wigksze budzety produkceyjne i marketingowe
o coraz wyzszym potencjale przychodowym. W perspektywie kolejnych dwdch tytutéw Spotka ma szanse zostac studiem zdolnym do
produkcji gier jako$ci AAA.

Doswiadczenie zespotu oraz mozliwosci produkcyjne umozliwiajg Spétce przy odpowiednich budzetach produkowaé gry z najwyzsze;
potki. W przysztosci Spotka bierze pod uwage stanie sie samodzielnym wydawca gier, je$li otoczenie rynkowe nadal bedzie sprzyja¢
ewolucji w tym kierunku.

Od drugiego kwartatu 2018 roku Spétka planuje rozpoczaé produkcje kolejnej gry, ktdrej debiut ma nastapi¢ w 2021 roku.

4.15.8 Opis wykorzystania Srodkow z emisji akcji

Gtéwnym celem emisji bedzie pozyskanie srodkéw na produkcje kolejnej po Phantom Doctrine gry, ktérej produkcje Spétka planuje
rozpocza¢ do korica drugiego kwartatu 2018 roku. Spétka planuje, Ze nowa gra bedzie miata budzet do kilkunastu min PLN a zrodtem
finansowania beda m. in. $rodki z emisji nowych akcji.

4.16 OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2017 zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym Emitent nie
dokonat zadnych istotnych wydatkdw inwestycyjnych.

417 OGOLNY OPIS PLANOWANYCH DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ PLANOWANY
HARMONOGRAM ICH REALIZACJI PO WPROWADZENIU JEGO INSTRUMENTOW DO
ALTERNATYWNEGO SYSYEMU OBROTU - W PRZYPADKU EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA
REGULARNYCH PRZYCHODOW Z PROWADZONEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

418 INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
RESTRUKTURYZACYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM

Wedtug wiedzy Emitenta ani z jego wniosku nie zostalo wobec Emitenta wszczete Zadne postepowanie upadito$ciowe,
restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.
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419 INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UGODOWYM,
ARBITRAZOWYM LUB EGZEKUCYJNYM, JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC
ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA

Wedtug wiedzy Emitenta ani z jego wniosku nie zostato wobec Emitenta wszczete Zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne.

420 INFORMACJA NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, WLACZNIE Z WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W
TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA
WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W
NIEDAWNEJ PRZESZLOSCI, LUB MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA
EMITENTA, ALBO ZAMIESZCZENIE STOSOWNEJ INFORMACJI O BRAKU TAKICH POSTEPOWAN

Wedtug wiedzy Emitenta ani z jego wniosku nie ma innych istotnych postepowarn przed organami rzadowymi, postepowan sadowych
lub arbitrazowych w toku lub takich, ktore moga wystapi¢ w przysztosci.

421 ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN WOBEC
POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W SZCZEGOLNOSCI Z
KSZTALTOWANIEM SIE JEGO SYTUACJI EKONOMICZNEJ | FINANSOWEJ

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzieri sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie posiada on zadnych zobowigzan, ktére
mogtyby istotnie wptynaé na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.22 INFORMACJA O NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA
WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZAMIESZCZONYM W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Wedtug wiedzy Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym,
nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majace wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

423 WSKAZANIE ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI GOSPODARCZEJ, MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY,
KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH, O KTORYCH MOWA W §11
ZALACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystapity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych za 2017 rok poza ponizszym odpisem.

W I kwartale 2017 roku nastapito odpisanie pozostatej kwoty naktadéw na wytworzenie gry Ancient Space w kwocie 1.467,6 tys. zt w
zwigzku z uptywem 2 lat od daty jej premiery oraz brakiem osiggniecia przychodéw ze sprzedazy, ktdre pokrytyby koszt jej wytworzenia.
Powyzsza sytuacja spowodowana byta umowa z wydawca gry, ktory znaczng cze$¢ kosztow jej wydania przerzucit na CreativeForge
Games S.A., w wyniku czego przychdd ze sprzedazy gry ograniczyt sie do bezzwrotnej zaliczki w kwocie 200 tys. EUR przekazanej
przez wydawce.

Emitent do kofica 2017 roku wchodzit w sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., dla ktérej jednostkg dominujaca jest spdtka PlayWay
S.A., ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W wyniku podwyZzszenia kapitatu podstawowego w | kwartale 2018
roku PlayWay S.A. utracit kontrole. Poczawszy od 31 marca 2018 roku Emitent traktowany jest przez PlayWay S.A. jako jej jednostka
stowarzyszona i wyceniana jest w konsolidacji metodg praw wtasnosci.

4.24 0OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA
Zarzad

Lukasz Zarnowiecki - Prezes Zarzadu
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a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba
zostata powotana

Lukasz Zarnowiecki (34 |.) w zarzadzie CreativeForge Games S.A. zasiada od 21 listopada 2011 r., a jego obecna kadencja uptywa
w dniu 19 czerwca 2022 r.

b) opis kwalifikacji i dodwiadczenia zawodowego

Lukasz Zarnowiecki posiada wyksztatcenie wyzsze, w 2008 r. na Politechnice Swietokrzyskiej w Kielcach ukoriczyt studia na kierunku
Informatyka, na specjalizacji Grafika Komputerowa.

Doswiadczenie zawodowe:
e 2011 - obecnie CreativeForge Games S.A. — Gtéwny Programista, Prezes Zarzadu;
e 2009 - 2011 Techland Sp. z 0.0. - Programista multiplayer, Gtdwny Programista;
e 2006 — 2009 QubicGames Sp. z 0.0. - Gtdwny Programista.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta
Lukasz Zarnowiecki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub
jest nadal wspéinikiem

Cztonek organéw zarzadzajacych (nadal):
e CreativeForge Games S.A. — Prezes Zarzadu;

Akcjonariusz (nadal):
e CreativeForge Games S.A.

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach
sadowych zakazow dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat tukasz Zarnowiecki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 §2 k.s.h. lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono w stosunku do
niego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f)  szczegoty wszystkich przypadkéw upadio$ci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztionka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadto$ci, restrukturyzacii, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Lukasz Zarnowiecki penit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;

Lukasz Zarnowiecki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spdtki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawne;.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Lukasz Zarnowiecki nie figuruje w rejestrze diuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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Michat Stanistaw Portalewski — Wiceprezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba
zostata powotana

Michat Portalewski (32 I.) w zarzadzie CreativeForge Games S.A. zasiada od 11 grudnia 2014 r., a jego obecna kadencja uptywa 19
czerwca 2022 r.

b) opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego
Michat Portalewski posiada wyksztatcenie Srednie.

Doswiadczenie zawodowe:

2014 - obecnie CreativeForge Games S.A. — Wiceprezes Zarzadu;
2014 — obecnie Excalibur Capital sp. z 0.0 - Dyrektor Zarzadzajacy;
2009 - 2017 Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. - Partner, Dyrektor;
2012 - 2013 EVIP Centrum Sp. z 0.0.- Project Director.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta
Michat Portalewski i nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub
jest nadal wspdlnikiem

Cztonek organdw zarzadzajacych:

»  obecnie CreativeForge Games S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

e 09.2014 - obecnie Excalibur Capital Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;
» 09.2016 — obecnie QR Contacts - Czlonek Zarzadu;

e 11.2013 - 11.2017 Czlonek Zarzadu Lark Investments Sp. z 0.0.

Akcjonariusz (nadal):
e CreativeForge Games S.A.

Wspdlnik (nadal):

e Excalibur Capital Sp. z 0.0.
e Lorentz&Co Sp. z 0.0.

e Asap Care 24 Sp. z 0.0.

e Instytut Oka Sp. z 0.0.

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach
sgdowych zakazow dziatania jako cztonek organow zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Michat Portalewski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art.
18 §2 k.s.h. lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono w stosunku do niego
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

f)  szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztionka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadto$ci, restrukturyzaciji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Michat Portalewski petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;
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Michat Portalewski nie prowadzi dziatalnoSci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spdtki cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawne;.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Michat Portalewski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 .
o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Mateusz Lukasz Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba
zostata powotana

Mateusz Zawadzki (31 1.) zostat powotany Zarzadu Spétki 19 czerwca 2017 r., a jego kadencja uptywa 19 czerwca 2022 r.
b) opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego

Mateusz Zawadzki posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, w 2011 roku ukofczyt studia magisterskie na Uniwersytecie Mikofaja
Kopernika w Toruniu

Do$wiadczenie zawodowe:
e 2018 — obecnie BLUE FOX S.A. — Prezes Zarzadu;
e 2018 — obecnie MOONLIT S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e 2017 - obecnie DUALITY S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e 2017 - obecnie DEGENERALS S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e 2017 - obecnie SONKA S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e 2017 — obecnie GAMEINVEST FUND S.A. - Prezes Zarzadu;
e 2017 — obecnie Machine Sharks Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
e 2015 - obecnie Ultimate Games S.A. (nastepca prawny Ultimate Games Sp. z 0.0.) - Prezes Zarzadu;
e 2017 - obecnie ECC Games S.A - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;;
e 2017 - obecnie CREATIVEFORGE GAMES S.A. — Wiceprezes Zarzadu
e 2017 - obecnie Big Flat Potato S.A. — Wiceprezes Zarzadu;
e 2017 — obecnie Circus sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
e 2017- 2018 — Total Games sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2015 - obecnie GSB Finance sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;
e 2015-2017 - PLAYWAY S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e 2014 - obecnie wtasna dziatalno$¢ gospodarcza;
e 2014 - 2015 Finpol Rohr Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;
e 2013 -2016 RADPOL S.A. - Kierownik Biura Prawnego;
o 2012 - 2013 Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. — Prawnik Wewnetrzny, Petnomocnik ds. ISO;
e 2011 - 2012 Urzad Marszatkowski Wojewodztwa Kujawsko-Pomorskiego w Toruniu — Specjalista ds. Zamdwien
Publicznych;
e 2009 - 2012 Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu — Manager Klubu Sportowego.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta
Pan Mateusz Zawadzki nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub
jest nadal wspéinikiem

Cztonek organéw zarzadzajacych:
e 2018 - obecnie BLUE FOX S.A. — Prezes Zarzadu;
e 2018 — obecnie MOONLIT S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
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e 2017 - obecnie DUALITY S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e 2017 — obecnie DEGENERALS S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e 2017 — obecnie SONKA S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e 2017 - obecnie GAMEINVEST FUND S.A. - Prezes Zarzadu;

e 2017 - obecnie Machine Sharks Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

e 2015 - obecnie Ultimate Games S.A.(nastepca prawny Ultimate Games Sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu;
e 2017 — obecnie CREATIVEFORGE GAMES S.A. — Wiceprezes Zarzadu;
e 2017 - obecnie Big Flat Potato S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

e 2017 — obecnie Circus sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

e 2015 - obecnie GSB Finance sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

e 2015-2017 — PLAYWAY S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e 2017- 2018 - Total Games Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Akcjonariusz (nadal):
e Gamelnvest Fund S.A,;
e« ECC Games S.A,
e Ultimate Games S.A;;
e Big Flat Potato S.A;
e Blue Fox S.A.

Wspdlnik (nadal):
e GSBFinance sp.z0.0,;
e Machine Sharks sp.z 0.0
e Circus sp. zo.0.

e) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach
sqdowych zakazdw dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Mateusz Zawadzki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art.
18 §2 k.s.h. lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono w stosunku do niego
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

f)  szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadto$ci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych Pan Mateusz Zawadzki petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest
wspoinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Mateusz Zawadzki nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnoSci Emitenta oraz nie jest
wspdInikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sqdowym

Pan Mateusz Zawadzki nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Rada Nadzorcza
Radostaw Marek Mrowiriski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba
zostata powotana

Radostaw Mrowinski (42 |.) - zasiada w Radzie Nadzorczej Spétki od 7 sierpnia 2017 r., a jego kadencja uptywa 7 sierpnia 2022 r.
b) opis kwalifikacji i dodwiadczenia zawodowego

Radostaw Mrowinski posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1999 roku ukonczyt studia magisterskie w Wyzszej Szkole Businesu i
Administracji w Warszawie, na kierunku ekonomia, specjalizacja finanse i rachunkowo$¢. W 2006 roku ukonczyt Podyplomowe Studia
Rachunkowosci w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzadzania w Warszawie. W 2018 roku ukoriczyt studia Executive Master of Business
Administration organizowane przez Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Posiada Certyfikat Ksiegowy Ministra
Finanséw.

Do$wiadczenie zawodowe:
e 2017 — obecnie Drageus Games S.A. — Wiceprezes Zarzadu;
e 2017 - obecnie Rank Progress S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e 2017 - obecnie Atrem S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;
e 2016 — obecnie PlayWay S.A. — Czlonek, a nastepnie Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j;
e 2007 - obecnie Kronos Group sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2017 - 2018 Ultimate Games S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e 2010 -2017 Berling S.A. — Vice Prezes Zarzadu, Prokurent, Dyrektor Finansowy;
e 2012 - 2017 Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Arkton sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;
e 2007 - 2009 Nordic Development S.A. - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy;
e 2006 — 2006 Mostostal Putawy S.A. — Dyrektor Finansowy;
e 2005 - 2005 Madaus sp. z 0.0. - Dyrektor Finansowy;

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta
Radostaw Mrowinski nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub
jest nadal wspdlnikiem

Cztonek organdw zarzadzajgcych:
»  Drageus Games S.A. Wiceprezes Zarzadu, akcjonariusz — nadal;
*  PlayWay S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — nadal;
«  Creativeforge Games S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — nadal;
e Atrem S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej — nadal;
*  Rank Progress S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej — nadal;
»  Kronos Group sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, udziatowiec — nadal;
« Ultimate Games S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e 2010 -2017 Berling S.A. — Vice Prezes Zarzadu, Prokurent, Dyrektor Finansowy;
¢ Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Arkton sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;

Akcjonariusz (nadal):
e Drageus Games S.A.

Wspdlnik (nadal):
«  Polonica Broker sp. z 0.0.

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach
sadowych zakazéw dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
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W okresie ostatnich pieciu lat Radostaw Mrowinski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 §2 k.s.h. lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono w stosunku do
niego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f)  szczegoly wszystkich przypadkéw upadto$ci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztionka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadto$ci, restrukturyzacii, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Radostaw Mrowiriski petit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;

Radostaw Mrowiiski nie prowadzi dziatalno$ci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspoinikiem
konkurencyjnej spdtki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawne;.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Radostaw Mrowinski nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Olga Maria Zarnowiecka - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba
zostata powotana

Olga Zarnowiecka (34 1), zasiada w Radzie Nadzorczej Spotki od 21 listopada 2011 r., a jej obecna kadencja uptywa 7 sierpnia 2022 r.
b) opis kwalifikacji i dodwiadczenia zawodowego

Olga Zarnowiecka posiada wyksztatcenie wyzsze — w 2008 roku ukoriczyta z wyréznieniem filologie polska na Wydziale Polonistyki
Uniwersytetu Warszawskiego, Specjalno$¢ Literaturoznawczo-jezykoznawcza, Specjalizacje: redaktorsko-edytorska oraz
nauczycielska. W 2009 roku ukoriczyla w Polskim Towarzystwie Pierwszej Pomocy Emocjonalnej Studia podyplomowe z zakresu
Zarzadzanie kryzysem — pierwsza pomoc emocjonalna. Szkota treneréw.

Dos$wiadczenie zawodowe:
e 2010 - obecnie Ubezpieczenia online.pl Sp. z 0.0. — redaktor;
e 2008 — 2009 XXIV Liceum Ogolnoksztatcace im. C.K.Norwida w Warszawie — nauczyciel jezyka polskiego;
e 2008 XL Liceum Ogdlnoksztatcace im. S.Zeromskiego w Warszawie — nauczyciel jezyka polskiego;
e 2007 - 2008 Biblioteka Instytutu Literatury Polskiej i Instytutu Kultury Polskiej Wydziatu Polonistyki UW — asystent
bibliotekarza;
e 2007 Portal Internetowy www.dziecko24.pl — redaktor;
e 2004 - 2005 Uniwersytet Warszawski
- cztonek Rady Wydziatu Polonistyki;
- Przewodniczaca Zarzadu Samorzadu Studentéw Wydziatu Polonistyki;
— elektor studencki w wyborach dziekanskich Wydziatu Polonistyki;
— elektor studencki w wyborach rektorskich;

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta

Olga Zarnowiecka nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

Strona 97



Dokument Informacyjny CreativeForge Games S.A.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub
jest nadal wspdlnikiem

Cztonek organdw zarzadzajacych:
e 2011 - obecnie CreativeForge Games S.A. — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach
sadowych zakazow dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pigciu lat Olga Zarnowiecka nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w
art. 18 §2 k.s.h. lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono w stosunku do
niej sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f)  szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztionka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadto$ci, restrukturyzacii, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Olga Zarmowiecka petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Olga Zarmowiecka nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym

Olga Zarmowiecka nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Michat Marcin Kojecki — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba
zostata powotana

Michat Marcin Kojecki (50 1.), zasiada w Radzie Nadzorczej Spétki od 21 listopada 2011 r., a jego kadencja uptywa 7 sierpnia 2022 r.
b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Michat Kojecki posiada wyksztatcenie $rednie. Od 1992 roku zajmuje sie inwestycjami w spotki publiczne.

Doswiadczenie zawodowe:
e 2016 — obecnie Kormoran sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2015- obecnie PlayWay S.A. - cztonek Rady Nadzorczej;
e 2014 — obecnie Macc Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — wspolnik;
e 2011 - obecnie Euro House Development sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2010 - obecnie Kormoran sp. z 0.0. — wspolnik;
e 2010 - obecnie ,B.P. PRINT” sp. z 0.0. w upadfosci likwidacyjnej — wspélnik;
e 2010 - obecnie Gabbro Trade Rosja sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2009 - obecnie Radzymiriska Centrum sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2009 -29.01.2018 Solana Sp. z 0.0. — wspdlnik;
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e 2007 - obecnie Euro House Development sp. z 0.0. - wspdlnik;

e 2006 — 2012 Winobar Januszkiewicz sp.k. — wspdlnik;

e 2004 — 2015 Polish Sport Promotion sp. z 0.0. w likwidacji — wspélnik;
e 2004 - obecnie Against Gravity sp. z 0.0. — wspoinik;

e 2004 - 2009 Against Gravity sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu;

e 2002 - obecnie Wafao S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej;

e 2002 - 2011 Caterham Financial Management Ltd. — Dyrektor.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta
Michat Kojecki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub
jest nadal wspdlnikiem

Cztonek organdw zarzadzajgcych:
e 2011 - obecnie CreativeForge Games S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e 2016 — obecnie Kormoran Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2011 - obecnie Euro House Development Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2010 - 2017 Gabbro Trade Rosja Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2009 - obecnie Radzymiriska Centrum Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
e 2002 - obecnie Wafao S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

Wspdlnik (nadal, gdzie nie wskazano inaczej):
e 2018- obecnie ArtsH Sp. z 0.0. wspdlnik;
e 2017 — obecnie Chylice 1 Sp. z 0.0. wspoinik;
e 2016 — obecnie Logistics Way Sp. z 0.0. wspdlnik;
e 2014-2016 Macc Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — wspdinik;
e 2010 - obecnie Kormoran Sp. z 0.0. — wspoélnik;
e 2010 - obecnie ,B.P. PRINT” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej — wspoinik;
e 2009 -29.01.2018 Solana Sp. z 0.0. — wspdlnik;
e 2007 - obecnie Euro House Development Sp. z 0.0. - wspolnik;
e 2004 - obecnie Against Gravity Sp. z 0.0. — wspdlnik;

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach
sgdowych zakazow dziatania jako cztonek organow zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Michat Kojecki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18
§2 k.s.h. lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono w stosunku do niego
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

f)  szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadto$ci, restrukturyzacii, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Michat Kojecki petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;
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Michat Kojecki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spdtki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawne;.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym

Michat Kojecki nie figuruje w rejestrze diuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sadowym.

tukasz Robert Niemczewski - Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba
zostata powotana

tukasz Niemczewski (301.), zasiada w Radzie Nadzorczej Spétki od 12 grudnia 2014 r., a jego obecna kadencja uptywa 07 sierpnia
2022,

b) opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego

tukasz Niemczewski posiada wyksztatcenie wyzsze, w 2012 r. na uczelni Lazarskiego w Warszawie na Wydziale Ekonomia uzyskat
tytut Licencjata na kierunku pn.: Zarzadzenie Zasobami Ludzkimi, za§ w 2014 r. obronit tytut magistra na kierunku Praktyka
Zarzadzania Ludzmi.

Doswiadczenie zawodowe:
e 2012 -2017 Airon Investment S.A. - Kierownik zakupdw, Specjalista ds. Sprzedazy, Koordynator ds. rozwoju i inwestyciji,
Cztonek Rady Nadzorczej;
e 2007 - obecnie Fundacja Rado$¢ Serc - Cztonek Zarzadu

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta
tukasz Niemczewski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub
jest nadal wspoinikiem

Cztonek organéw zarzadzajacych:
e 2014 - obecnie CreativeForge Games S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e 2007 - obecnie Fundacja Rado$¢ Serc - Cztonek Zarzadu
e 2012 -2017 Airon Investment S.A. — Cztonek rady nadzorczej;

Wspdlnik (nadal):
e 2017 - obecnie Restauracja Rozmaryn Sp.k.
e 2017 - obecnie Restauracja Rozmaryn Sp. z 0.0.
e 2010 - obecnie Nature Gas Sp. z 0.0.
e 2007 - obecnie Masterwind Sp. z 0.0.

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach
sqdowych zakazéw dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Lukasz Niemczewski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 §2 k.s.h. lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono w stosunku do
niego sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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f)  szczegoly wszystkich przypadkéw upadto$ci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadto$ci, restrukturyzacii, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Lukasz Niemczewski petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;

tukasz Niemczewski nie prowadzi dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnoci Emitenta oraz nie jest wspélnikiem
konkurencyjnej spdtki cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawne;.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

tukasz Niemczewski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Grzegorz Arkadiusz Czarnecki — Czlonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba
zostata powotana

Grzegorz Czarnecki (43 |.) zasiada w Radzie Nadzorczej Spétki od 7 sierpnia 2017 r., a jego kadencja uptywa 7 sierpnia 2022 r.
b) opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego

Grzegorz Czarnecki posiada wyzsze wyksztatcenie, w 1998 roku ukonczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Gospodarstwa
Wiejskiego w Warszawie, na kierunku ekonomia, na Wydziale Ekonomiczno-Rolniczym.

Do$wiadczenie zawodowe:
e 2015 - obecnie PlayWay S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e 2017 - obecnie Black Mirror Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
e 2017 - obecnie Ultimate Games S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e 2017 - obecnie Big Flat Potato S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
e 1999 - 2005 Lyreco S.A. - Senior Sales Executive (przedstawiciel handlowy).

Dodatkowo Grzegorz Czarnecki od 2005 roku prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg TANIEGRY.PL, w ramach ktore;
do jego obowigzkdw nalezy m.in.: dobor asortymentu do oferty sktadajace;j sie z kilku tysigcy gier komputerowych, ustalane polityki
cenowej opierajacej sie na bardzo zréznicowanej marzy, budowanie strategicznych relacji z kluczowymi klientami i dostawcami,
budowanie marki oraz wizerunku firmy na rynku, wdrazanie innowacji usprawniajgcych prace firmy, rekrutacja pracownikow.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta
Grzegorz Czarnecki nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub
jest nadal wspdlnikiem

Cztonek organdw zarzadzajacych:
e 2017 — obecnie CreativeForge Games S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e 2015 - obecnie PlayWay S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e 2017 - obecnie - Black Mirror Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
e 2017 - obecnie Ultimate Games S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

Strona 101



Dokument Informacyjny CreativeForge Games S.A.

e 2017 - obecnie Big Flat Potato S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

Wspdlnik (nadal):
«  Black Mirror Sp. z 0.0.

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach
sgdowych zakazéw dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Grzegorz Czarnecki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 §2 k.s.h. lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 roku o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono w stosunku do
niego sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f)  szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadto$ci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotéw, w ktérych Grzegorz Czarnecki petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest
wspoinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Grzegorz Czarnecki nie prowadzi dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspélnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej.

h) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym

Grzegorz Czarnecki nie figuruje w rejestrze diuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Tabela Sktad Rady Nadzorczej Emitenta

L . . Data rozpoczecia obecnej Data zakonczenia obecnej

Imie i nazwisko Funkcja " .
kadencji kadencji

Radosfaw Mrowiriski Przewodniczacy 07.08.2017 r.* 07.08.2022r.

Olga Zamowiecka Czlonek 18.09.2017 . 07.08.2022 .

tukasz Niemczewski Czlonek 18.09.2017r. 07.08.2022 r.

Michat Kojecki Czlonek 18.09.2017 . 07.08.2022 .

Grzegorz Czarnecki Czlonek 07.08.2017 r.* 07.08.2022 .

Zréadto: Emitent

* Powotanie Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta, do swojej skuteczno$ci wymagato zarejestrowania zmian w statucie Emitenta w wtasciwym sadzie
rejestrowym, stad w dniu 21 czerwca 2017 r. Grzegorz Czarmecki oraz Radostaw Mrowinski zostali powotani do Rady Nadzorczej pod warunkiem
zarejestrowania zmiany statutu Emitenta, obejmujacej zwigkszenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej z 3 do 5, co nastapito w dniu 7 sierpnia 2017 r.
Z powyzszych wzgledéw kadencja rozpoczeta bieg w dniu 7 sierpnia 2017 r. i uptywa w dniu 7 sierpnia 2022 r.

425 DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu (przy wskazaniu akcjonariuszy posiadajacych
¢o najmniej 5% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta) przedstawia si¢ nastepujaco:

Strona 102



CreativeForge Games S.A.

Dokument Informacyjny

Tabela Struktura akcjonariatu Emitenta

Posiadacz akcji Liczba akcji l:::li::izvv:;rzi:?ﬁl,‘; Liczba glosow na WZ Udz;;::ﬁ:vg:;n:vjzlinc/:bie
PlayWay SA 1275000 47,81% 1275000 47,81%
@'r‘:zrz;ﬂ\?e"zczzo"gapital 5p.200. 280 000 1049% 280 000 1049%

Lukasz Zarmnowiecki 225000 8,44% 225000 8,44%
Jarostaw Dabrowski 194 000 7,27% 194 000 7,27%
Rockbridge TFI 165 000 6,19% 165 000 6,19%
Pozostali 528 000 19,80% 528 000 19,80%
tacznie: 2667 000 100,00% 2667000 100,00%

Zrédto; Emitent
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5 SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

51 OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY 2017

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

CREATIVEFORGE GAMES S.A.

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYL SIE
31 GRUDNIA 2017 R.

Poznan, dnia 23 kwietnia 2018 r.

Strona 104



CreativeForge Games S.A. Dokument Informacyjny

i,

t g S ‘ budujemy zaufanie

w audycie

think global - think tgs

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
CREATIVEFORGE GAMES S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego CREATIVEFORGE GAME S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy alei Komisji Edukacji Narodowej 95, za rok obrotowy, ktéry
zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2017 r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2017 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje sume
9061,1 tys. zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.,
ktory wykazuje strate netto w wysokosci 2 249,0 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 2 249,0 tys. zi,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 124,3 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i osob sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, ze zm.) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi Jednostke przepisami
prawa, a takze statutem Spdétki. Zarzad Spdtki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w tejze
ustawie.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byfo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego lednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych
postanowieri:

a. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2017 r. poz. 1089 z pdin. zm.) (,ustawa o biegfych rewidentach”),

b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
zpoin. zm. wzwigzku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztafcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bftedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene zasadnosci | poprawnosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowaosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzieA 31 grudnia 2017 r.,
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b. zostatlo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie 2z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spotki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto:

a) wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym,

b) ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku takiego stwierdzenia wskazanie, na czym kaide zidentyfikowane
istotne znieksztatcenie polega.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, w sprawozdaniu z dziatalnosci nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen.

]
e

Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu,
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11011
Dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 23 kwietnia 2018 r.
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52 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK
OBROTOWY 2017

CreativeForge Games S.A.

Sprawozdanie finansowe

za rok cbrotowy
od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od I stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

Dia akcjonariuszy CreativeForge Games S.A.,

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosd z dnia 28 wrzednia 1994 roku {(Dz. U. z 2018 r., poz.
395, ze zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznege sprawozdania
finansowego dajacego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacii majatkowej i finansowej Spéiki na
koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym  dokumencie
W nastepujace] koiejnodci:

= Wprowadzenie do sprawozdania finanscwego,

= Bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2017 roku wykazujacy po stronie aktywow
i pasywow kwote 9 061 097,18 ziotych,

= Rachunek zyskéw i strat sporzadzony za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku (wariant poréownawczy} wykazujacy strate netto w kwacie 2 248 565,40 ziotych,

= Zestawlenie zmian w  kapitale wlasnym  za  rok obretowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku wykazujace spadek stanu kapitatu wiasnegqo
o kwote 2 248 965,440 zlotych,

*  Rachunek przeplywtw pienieznych sporzadzeny za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku wykazujacy spadek stanu $rodkdw pienieznych o kwete 124 293,24 zlotych,

= Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

- ; i T
Fetporrechs L, L e LT
tukasz Zarnowiecki Michat Portalewski

Wic&rfz?ﬁzfiy
e

Mateusz Zawadzki

Csoba odpowiedziaina
Za prawadzehie ksiag rachunkﬁ’wych
Paulina Stempien

Naakiite-

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku
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Sprawozdanie finansowe 2017 ~ CreativeForge Games S.A,

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

i. Informacje ogdlne o Spéice
CreativeForge Games Spétka Akcyjna powstata w wyniku zwarcia statutu spdiki na podstawie aktu
notarialnego (akt notarialny Rep. A nr 4030/2011} z dnia 21 #stopada 2011 roku, sporzgdzonego
przed notariuszem Stawomirem Namielskim w Kancelarii Notarialne; w Warszawie, ul. Lwowska 4
iok.6, 00-658 Warszawa Srédmiedeie. Zgodnie ze statutem Spotki zostata zawiazana na czas
nieokreslony.
Siedziba Spoiki miesci sig w Warszawie, przy Al Kemisji Edukacii Narodowej 95.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dia Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospedarczy Krajowego Rejestry Sadowego Spdlka zostalz wpisana do Krajowsgo Rejestru
Sadowege - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000406581
Spotka posiada numer NIP 5213625821 oraz symbol REGON 145837349,
Czas trwania dzialalnoéci Spaotki jest nieograniczony,
Przedmiotem dzialalnodci Spatki jest przede wszystkim:

s 1B 2 Reprodukcja zapisanych nognikow informacji

* 46 51 Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzer peryferyjnych | oprogramowania

* 47 41 Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen pervferyinych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych skiepach

e 47 65 Sprzedaz detaliczna gler | zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

e 47 91 Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysyikowej lub Internet

= 58 19 Pozostata dzialainost wydawnicza

¢ 59 12 Dziatalno$¢ pustprodukcyjna zwiazans z filmami, nagraniami wideo | programami
telewizyjnymi

* 62 01 Dzialainc$¢ zwigzana z oprogramowaniam

o 73 12 Dzislatnosé zwigzana z reprezentowaniem medidw

* 77 4 Dzierzawa wilasnosci intelektualne] i podobnych produktdéw, z wylaczenlem prac
chronionych prawem autorskim

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje akres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
i zostalo sporzadzone przy zaloZeniu, ze Spéika bedzie kontynuowat dziatainoéé gospodarcza
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechad
dziatainosci fub istotnie zminiejszyé jej zakresu. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spoélki nie istnieja
okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatainodci przez Spotka.

Rachunek zyskéw | strat Spblka sporzadza w warlancie porownawczym.
Rachunek przeptywéw pienieznych jest sporzadzony metody posrednia.
Spéika sporzadza sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Waluia sprawozdawczg jest polski ztoty,

Wynik finansowy Spéiki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rrecz
przychody craz zwigzane z tymi przychodami kosztami zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosc przychodéw i kosztéw oraz ostrozne; wyceny.

W skiad CreativeForge Games Spdika Akcyjna nie wchodza wewnetizne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,

Strona 110



CreativeForge Games S.A.

Dokument Informacyjny

Sprawozdanie finansowe 2017 — CreafiveForge Games 5.4,

WPROWADZENIE DO SPRAWGZDANIA FINANSOWEGO

Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowoéci przyjets przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawa
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U, z 2018 r., pbz, 395 z péinigjszymi zZm.}, zwang
dalej Ustawa.

Poszezegdine skladniki aktywdw i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscle poniesions na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1. Wartesci niematerialne i prawne, érodii trvate

Wartosci niematerialne | prawne oraz $rodki trwate wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
viytworzenia, |ub  wartosc przeszacowans] (po aktualizacii wyceny &rodkéw trwalych)
pomniejszonych o odpisy amartyzacyjne lub umoerzeniowe, a takze o odpisy z tytuks trwalej utraty
wartosci.

Sredki trwate w budawie wyceiia sie na dzlen bilansowy w wysokosci ogétu koszkéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nahyciem lub wyltworzeniem, pomniejszonyech o odpisy z bytulis
trwatej utraty wartodcl.

Odpisy amortyzacyijne sq dokonywane przy zastocowaniu metody linlowej. Przy ustalaniu okresu
amortyzacji | rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomiczne] uzytecznodcl
érodka trwatego.

Stosujac upreszczenie, o ktdrym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowodcel wartosci
niematerialne i prawne oraz Srodki trwaie o wartodcl poczatkowej nieprzekraczajacej 3 500,00 21
obcigiajg koszty dziatsinodel fednorazowo w miesigeu oddania ich do uzytkowania-.

Na skfadmiki aktywow, co do ktorych istnieje duze prawdepodobienstwo, ze w dajace] sig
przewidziec przysztodci nie beda przynosié w Znaczacej czesci lub w catodg przewidywanych
korzysci ekonomicznych, dokonuje sig odpisu 2 tytulu trwalej utraty wartosci.

3.2. Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedaiy, wycenla sie w okresie
przynaszenia przez mwe korzysci ekonomicznych, nie diufszym iz 5 lat, w wysokoscl nadwyzki
kosztéw ich wytworzenia nad przychodami wediug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy
tych produktow w clagu tegoe okresu. Nieodplsane po uplywie tego okresu koszty ‘wyiworzenia
zwigkszaja pozosiale koszhy aperacyjne

3.3. Naleznosci i zobowiazania

Naleznosci | zobowigzania w walucie polskiej wykazywane 53 wedtug wartoSci podlepajace;
zaptacie, z Zachowaniem zasady ostroznoscl,

Naleznodci | zobowiazania w walutach obeych w momencie powstania ujmowane s3 wedlug
sredniego kursu ustalanego przez Prezesa NBP dia danej waluty obcej, z dnia poprzedzajacego ten
dzieri. Dedatnie lub ujemne réznice kursowa powstajace w dniu piatnosci, wynikajace z raznicy
pomigdzy kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NEP z dnia
poprzedzajacego platnodd, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone 53 ddpowiednio na przychady lub koszty operacji finansowych,

Nierpzliczene na dzler bilansowy naleznodd i zohiowigzanla w walude obeej wycenia sie wediug
srecniego kursu ustalonego dls danej waluty przez Preresa NBP ria ten dzieri,

Waertosé naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiefi prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktuzlizuiacego. Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosd zalicza sie odpowiadnio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznodci,
ktdrej dotyczy adpis aktualizacii.

3.4, Srodki pienigzne
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Krajowe srodki pieniezne w kasie | na rachunkach bankowych wycenia sig wedlug wartodci
nominalney.
WyraZzone w walutach obcych operacie gospodarcze ujmuje sig w ksiegach rachunkowych na dzieri
ich przeprowadzenia - o ile cdrgbne przepisy dotyczgce srodkéw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajow Europejskiego Obszary Gospodarczego oraz srodkéw niepodlenajacych
zwrotowi, pochodzacych ze érddet zagranicznych nie stanowia inaczej - odpowiednio po kursie:
= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru cperacii - w przypadkis
sprzedazy iub kupna walut araz zaptaty naleznodc lub zobowlazan,
= Srednim ogtoszonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien - w przypadku zaplaty nalefnodc lub zobowiazan, jezeli nie
jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedasy lub
kupna walut craz zaptaty naleznodc lub zobowiazan, a takie w przypadku pozostakych
operacjt.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zaé rozchéd walut wycenia sie wg kursu
sprzedazy banku stosocwanego na dzien ich rozchodu.

Na dzieri bilansowy $rodki pieniezne wyrazene w walucie obcej wyceniz sig wedlug redniego kursu
ustalunego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec rcku obrotowego roznice kursowe wplywaja na wynik finansowy bedac
odnoszone odpowiadnio na przychody lub koszty operacii finansawych.

3.5. Kapitaly

Kapital zakladowy wykezuje sl w wysokosci  okreslonej w  statucie | wpisanej
w rejestrze sadowym, Zadeklarowane, lecz niewniesione wiiady kapitalowe ujmuje sie, jako
aktywa, w pozycji ,C. nalezne wpiaty na kapitaf {fundusz) podstawowy™.

Koszty emisii akcjl poniesione przy powstaniu spéiki akcyjnei lub podwyiszeniu kapitatu
zakladowego zmniejszaia kapitat zapasowy spotki do wysokosc nadwyzki wartosc emisji nad
wartoscig nominalng akcii, a pozastaty czgsc zalicza sig do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z adpisow z czystego rysku rocznego Spotki. Ponadte do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstata w wynikiu sprzedazy akejl powyzej ich wartodei
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Na dzied bilansowy kapitaty wiasne, z wyjatkiem akcji wlasnych, wycenia sie w wartodei
nominainej. Akcje wiasne wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

3.6. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysziych okreséw sprawozdawczych Spélka
dokonufe czynnych roziiczett miadzyok resowych.

Rezerwy tworzy sle na zobowiazania w Przypacku, ady kwota jub termin zaplaty sg nlepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiernistwa oraz wynikajg, one z przesziych
zdarzeri | ich wiarygodny szacunek jest mozliwy,

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokodc prawdepodabnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych ze swiadcred wykonanych na rzecz Spotki przez
kentrahentow oraz z obowlazku wykonania zwiazanych z biezaca dziatalnocly przysziych
Swiadczen, ktdrych kwote mozna oszacowac, choc data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzieri bilansowy rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartogci.

Rezerwy sg tworzone w cigiar pozostalych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych ub strat
nadzwyczajnych, w zaleznodci od okolicznodcl, z ktérych strata wynika.

S
?RS}‘
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3.7. Rozliczenia migdzyokresows przychodéw

W przypadku Spéiki rozliczenia migdzyokresowe przychoddw obejmuja w  szczegdinoici
réwnowartosc otrzymanych przychoddw z tytuiu éwiadczen, ktdrych wykohanie nastapi
w przysztych okresach sprawozdawczych.

3.8. Rezerwa i aktywa z kytutu adraczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsclowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowyth wartoscig
akbywdw i pasywow a Ich wartosclg podatkows oraz stratg pedatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytutu odroczaneqo podatku dochadowego,

Aktywa z tytulu edroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosei kwaty przewidzianej w
przysztosci do odliczenla od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnyml roznicami
przejscicwymi, kidre spowodulg w przysziodcl zinniejszenie  podstawy obliczenla podatku
dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowanju zasady
ostroznosd.

Rezerwe z tytufu odroczonego podatky dochodowego tworzy sie w wysokodci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziose zapfaty, w zwiazku z wystepowaniern dedatnich réznic
przejsciowych, to jest réinic, ktbre Spowodujy zwigkszenie podstawy obficzenia podatku
dochodowego w preyszhosci,

Wysokodé rezerwy | aktywéw z tytulu odroczenege podatku doshodowege ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowlazujacych w roku pawstania obowiazku
podatkowego.

3.9, Imstrumenty finansowe

Spalka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres Ujawniania | sposéb prezentacj
instrumentow finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grirdnia 2001 r.
W sprawie szczegSlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania | sposohu
prezentac)i instrumentéw finanscwych.

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kéntraktu w cenie
nabycia, to jest w wartoic godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
skiadnikéw majatkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sig do ksigg rachunkowych na dziefi zawarcis kontrakiu w
wartesci godziwej uzyskanej kwoty lub wartodci otrzymanych innych skladnikow majatkowych,

Frzy ustalaniu wartodci godziwej aktywéw oraz zobowigzad finansowych na dzien nabycia,
uwzglednia sig poniesicne przez jednostke koszty transakcii

Instrumen . : " i
finan‘nwu:y Opis - Wyeena
WartosC godziwa*
Nabyte w celu odsprzedazy w dkresie do 3 miesiecy, w celu
Bizesnabeand osz‘_agnifgciak kurzys'ci‘ -ekonomicznych . Fwnlkajacyr:h_ Z Roznica z )
dio obioty kratketerminowych Zmian cen araz wahan lnngch czynnikdw prz_eSzdanwan]a _
rynkowych  albo  kritkjege czasu  trwania nabytego wartosci godziwej
mstrumentu. | odnoszona jest na
i i wynik finansowy
Posyczki Niezaleznie gd- t.ermlnu_ -gwmagaln'qéci (z_aqtaty‘): aktjv'{va !
udsislona : ﬁnan@we powsgz? na_s.'kutek vfyf:lama bc;pnsra_dmm d‘rLfglej SkorFygowaria. cena
© pelasngiis strqme ‘kontrakl,u srodkéw plenieznych oraz thgacjg i inne nabycia
wiashe diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kantraktu srodki pienigzne. 7
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Wartosc godziwa*

Pozyczki udzielona i naleinosci wiasne, kidre iednostka
i przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, tj, 3 miesigcy,
zalicza sie do aktywbw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Réznica z
przeszacowania
wartoscl godziwe]j
cdnoszona jest na
wynik finansowy

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielenych | naleinogci
wiasnych aktywa flnansowe, dla ktérych zawarte umowy/
kontrakty ustalajg termin wymagalnodci splaty wartodci
nominalnej oraz okreélaja orawe do atrzymanis w ustalonych
terminach korzydcl ekonomitznych, pod warunkiem e
| Utrzymywane | jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy
do terminu | stang sig one wymagaine i nastapi ich wykup oraz nabyte
wymagalnosci | dluine instrumenty fingnscwe z opcia sprzedazy (put} lub
opcig  kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom
kantraktu prawo wykupu instrumentu przed uplywem
terminu  wymagainosci, ped warunkiem Ze jednostka -
pomime posiadania opcji sprzedazy - zamierza | moze
utrzymad instrument do termint wymagalnosci.

Skorygowana cena
nabycia

Wartosé godziwa™

Réznica z
przeszacowania
wartedci godziwaj
odnoszona jest na
wynik finansowy
* sktadniki aktywow finansowych, dla ktérych nie istmieje cena rynkowa ustalona w aktywnym
obrocie regulowanym albo dia ktérych warto$¢ gadziwa nie moze byé ustalona w inny wiarygodny
sposbb, wyceny dokonuje sie wediug:
* aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokodc
skorygowane] ceny nabycia oszacowanej za pornocy efektywne] stopy procentowej,
* aktywa finansowe, dia ktérych nie jest ustalony termin wymagainoécl - w cenie nabycia
ustalene] w sposdb okreslony przy wprowadzaniu instrumentdw finansowych do ksigg.
Zyski i straty z przeszacowania na dzied bilansowy wyZej opisanych aktywdw finansowych
odnoszone s3 odpowigdnio do przychoddw | kosztéw finansowych okrasu sprawozdawczego.

Dostepre do | Pozostate aktywa finansowe, niespetniajace  warunkow
sprzedazy zaliczenia do wczesniejszych kategorii.

Na dzied bilansowy zobowiazania finansowe przeznaczone da obrotu wycenia sie wediug wartosa
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzied bilansowy sa wykazywane wediug skorygowanej
ceny nahycia.

Zyski | straty z przeszacowania na dzieri bilansowy zobowigzan odnoszone sa odpowiednio do
przychodow | kosztéw finansowych okresu sprawpzdawczego.

W przypadku aktywow i zobowiazan finansowych wycenionych w wysokodci skorygowanei ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajacych) odpis z tytuiu dyskonta lub
premii oraz pozostate roznice ustalone na dzies wylaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzied ujecia w ksiggach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosd godziwej. Rdinica migdzy wartoscia godziwy ustalong na dzien bilansowy,
& wartoscig godziwa na dzled ujecia w ksiggach odnaszona jest na wynik z operacii finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniemn wartodc
godziwe] wycenia sie w wartosci godziwef, a zrmiang odnosi sig na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezrpieczajacy, bedacy zabezpleczeniem
przephywéw pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiang odnosi na kapitat z aktualizacji
wyceny w czescl stanowigce] efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansawych w
czescl niestanowigeej efektywnego zabezpleczenia.
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3.10. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sklada sig: wynik na sprzedazy, wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej,
wynik na dzialainodci finansowej craz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spdlka stosuje wariant
pordwnawcezy rachunku zyskdw i strat.

Prezes Zarzady Wi&eprezes Zarzadu

= ’ b ot - o
Lo e € &é’étj(«{/%%rw
tukasz Zarnowieacki Michat Portalewski

Wiceprez rzad
f‘\;\—’ﬂ J.f
ke

usz Zawadzki

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachupkowych
Paulina Stempiert f

Nabeine-

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku
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Wyszczegdinienie

MNota

31.12.2017 31.12.2016

A. AKTYWA TRWALE

249 043,25 314 211,36

Wartoscl ni falne i

1,2

67 142,85 118 991,30

Koszty zakeficzonych prac I'OZW(y_UW\i’Ch

‘Wartosc firmy

Inne wartoscl ne i prawne

67 142,85 118 991,30

= B G EG

Zaliczki na wartodci falne i prawne

I1. Rzeczowe aktywa trwale

181 900,40 195 220,06

1. Srodki trwate

181 500,40 191 139,66

a) grunky {w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu}

) budynki, lokale i obiekty inzynieri ladowe] | wodne)

4 080,40

c) urzadzenia techniczne | maszyny

191 139,66

d) srodki transportu

e} Inne Srodki trwale

177 820,00

2. Srodki trwale w budowie

4 080,40

3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie

II1. Naleinosci diugoterminowe

11

1. Od jednostek powiazanych

2. 0d pozostahych jednostek, w kidrych jednostka posiada zaangatowanie w kapitale

3. 0dp h jednostzh

IV. Inwestyeje diugoterminowe

9, 10

1. Nieruchomosci

2. Wartoscl nlematerialne | prawne

3. Dlugoberminow: aktywa finansowe

a) w jednostkach i ych

- udzialy lub akeje

- inne papiery wartosciowe

- pozyczkl

- inne dlugoterminowe aklywa finansowe

b) w pozostakych jednostkach, w ktdrych j posiada gaz w kapitale

- udzialy lub akeje

- inne papiery wartosciowe

- pozyczki

- inne dlugoterminowe aklywa finansowe

) w pozostabych jednostkach

- udzialy lub akeje

- inne papiery wartosciowe

- pozyczki

- inne dlugotermingwe aktywa finansowe

Inne inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

14

. Aktywa 7 bytubu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

8 812 053,93 7 904 754,86

Zapasy

12,13

6 087 754,55 5 037 225,84

Materialy

Polprodukty i produkty w toku

6 087 754,55 2 985 993,76

Produkty gotowe

2 051 232,08

Towary

H EEEEERNEEEEE

Zaliczki na dostawy i ushugi

II. Naleinodci krétkoterminowe

11

962 453,41 1157 662,64

1. Naleénoéci od j p ych

3} z tytubu dostaw | ustug, o ckresle splaty:

- do 12 miesiecy

- powyZe] 12 miesigcy

b) inne

2 fnodci od p veh j w ktarych ji posiada zaangai w kapitale

3} z tytubu dostaw | ustug, o ckresle splaty:

- do 12 miesiecy

- powyZe] 12 miesigcy

b) inne

3. fnosci od h ji

962 453,41 1157 662,64

a) z tytubu dostaw | ustug, o okresle splaty:

265 865,52 653 #53,19

- do 12 miesigey

265 865,92 653 853,19

- powyZe) 12 miesiecy

b} z bytutu podatkdw, dotacll, cel, ubezpieczed spofecznych i zdrowotnych oraz innych tytubdw publicar

520 569,65 348 951,32

) inne

176 017,84 154 818,13

d}) dochodzene na drodze sgdowe]

III. Inwestycje krotkoterminowe

10

1580573,14 1704 866,38

1. Krot akbywa

1 560 573,14 1 704 866,38

a) w jednostkach powigzanych

= udzialy lub akcje

- inng paplery wartodclowe

- udzielane podyczki

- inne kratkoterminowe aktywa

b) w pozostakyeh jednostkach

= udzialy lub akcje

- inng paplery wartodclowe

- udzielane podyczki

- inne kritkoterminowe aktywa

<) drodki pienigzne i inne aktywa :

1 580 573,14 1 704 866,38

= srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1580 573,14 1 704 866,38

- inne Srodkl

- inne aktywa pienigine

2. Inne inwestycje kritkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mlsurukmsowe

14

181 272,83 5 000,00

€. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCIE) WEASNE

AKTYWA RAZEM

9 061 097,18 8 218 966,22

Warszawa, dnla 23 kwietnia 2018 roku

Lukasz Zarnowiecki

Paulina Stempief
Osaba, ktéref p e ksiag r y

Prezes Zarzadu

Michat Portalewski

Wiceprazes Zarzadu

Mateusz Jakub Zawadzki

Wiceprazes Zarzadu
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BILANS

Wyszczegblnienie Nota 31.12.2017 31.12.2016
A. KAPITAL ( ) WEASNY B62 236,07 3111 201,47
1. Kapitat ( ) p ¥ 15 460 000,00 460 000,00
11. Kapitat { w tym: 16 4 138 500,00 4 138 500,00
- nadwyzka wartoda sprzedaly (wartosei emisyine]) nad warteseia nominalng udziatiw {akefi)
1I1. Kapita ( Yz izacji wyceny, w tym: 16
- 7 tytulu aktualizac)i wartedcl godziwe]
IV. pitaty ( I , W tym: 16

- tworzone zgodnie 7 umows (statutem) spétki
- na udziaty (akeje) whasne

V. Zysk (strata) z lat ubieglych -1 487 298,53 =941 710,00
VI. Zysk (strata) netto 17 -2 248 965,40 -545 5B8,53
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku go (wi £E ujemna)

B, ZOBOWIAZANIA I ¥ NA ZOBOWIAZANIA 8 198 861,11 5 107 764,75
1. Rezerwy na zobowigzania 1B

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochod
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne |

- diugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostabe rererwy

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

1L i g i 19 5 489 202,39 1402 057,04
1. Wobec jed k weh 5489 202,39 1402 057,04
2. Waobec DD{OSL&D‘CH jednostek, w ktdrych jednostka posiada £&an5!ﬁ£'0'wdnit w kaPiL&k‘.‘
3. Wobec p wch j

a} kredyty | pozyezki

b) z tytulu emisji diuinych papierdw wartosciowych

c) Inne zob fi

d) zobowigzania wekslowe

&} inne

111, Zobowiazania krétkoterminowe 2 703 647,35 3694 521,16
1. igzania wobac j powi h 3 404 993,07
a) 7 tytutu dostaw | ustug, o okresie Inosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b} inne 3 404 993,07
2. iazania wobec p ych ji . w ktarych jed ka posiada ie w kapitale
2} 7 tytuby dostaw | ustug, o okresle Inoscl:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec p h jed: k 2 703 647,35 289 528,09

a) kradyty | pozyezki 2 296 070,53
b) z tytuiu emisji diuznych papierdw wartosciowych
) inne i i

d} z tytuiu dostaw i usiug, o okresie wymagalnodei: 64 732,76 11 533,86
- do 12 miesiecy 64 732,76 11 533,86
- powyiej 12 miesiecy

@) zaliczki otrzymane na dostawy
£) i

@) z tytuhu podatkdw, e, ubezpieczen spobecznych | zdrowetnyeh eraz innyeh tytuldw publicznoprawnych 57 658,00 44 170,27
) z bytulu wynagrodzen 262 116,85 230 617,55
i} Inne 23 069,21 3 206,41
4. Fundusze specjalne
V. iczenia miedzy 22 6 011,37 11 186,55
1. Ujemna wartose firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6011,37 11 186,55
- dtugoterminowe
- kritkoterminows 6 011,37 11 186,55
PASYWA RAZEM 9 061 097,18 8 218 966,22

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

Paulina Stempien tukasz Farnowiecki Michat Portalewski Mateusz Jakub Zawadzki

Osoba, ktére] powlerzone prowadzenle ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu Wiceprazes Zarzadu Wicaprazes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2017 r.- CreativeForge Games S.A.
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegéinienie e 01.01.2017 - 01.01,2016 -
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE Z NIMI, w tym: 25 4 429 697,33 2 486 697,03
- od jednostek pawigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1127 696,21 2 371 498,90
11. Zmiana stanu produktow 3302 001,12 115 198,13
111. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki

IV, Przychody natte 2e sprzedazy towardw | matariabbw

B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE] 6 462 909,22 2 974 209,78
1. Amortyzacja 130 964,00 G9 042,47
11. Zuzycle materialdw | energii 213 159,24 140 712,94
111, Ushugi obee 452 075,95 371 896,38
IV, Podatki i oplaty, w tym: 3 303,84 3 992,02
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia 3 224 632,65 2195 123,43
VI, Ubezpieczania spoleczne | inne Swiadczenia, w tym: 11 850,88
- emerytalne

VII. Pozostale koszty rodzajowe 214 973,46 181 591,66
VIII. Wartosé sprzedanych towardw i materizléw 2 223 800,08

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -2 033 211,89 -487 512,75
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 67 129,19 41 831,98
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

II. Dotacje

I11. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyine 67 129,19 41 831,98
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 87 758,60 31 084,71
I. Strata z tytutu rozchoedu niefinansowych aktywow trwatych

I1. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 20 077,26

111. Inne koszty operacyjne 67 681,34 31 084,71
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] (C+D-E) -2 053 841,30 -476 765,48
G. PRZYCHODY FINANSOWE

1. Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym:

a) od jednostek powiazanych

= w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) ed jednostek pozostalych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

11, Odsetki, w bym:

- od jednostek powigzanych

111, Fysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

V. Inne

H. KOSZTY FINANSOWE 195 124,10 68 823,05
L. Odsetki, w tym: 120 117,28 30 059,30
- dla jednostek powigzanych

I1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- od jednostek powigzanych

II1. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 7,41

IV. Inne 74 999,41 28 763,75
I. Z¥YSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -2 248 965,40 -545 588,53
J. PODATEK DOCHODOWY 29

K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)

N. Z¥SK (STRATA) NETTO (I-J-K) -2 248 965,40 -545 588,53

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

Paulina Stempien tukasz Zarnowiecki Michal Portalewski Mateusz Jakub Zawadzki
Dsoba, ktdrej powierzona p ksiag rachunk h Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Myazczegaininte 31122017 31422016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]
1. Zyek (strata) natto -2 248 965,40 -545 588,53
1I. Korakty razem 1 628 433,05 -1 294 841,24
1. Amortyzacja 130 964,00 59 042,47
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
3. Odsetki i vdzialy w zyskach (dywidendy) 120 117,28
4. Zysk (strata) z dzialalnosc inwastycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow -1 050 528,71 -115 188,13
7. Zmiana stanu naleznogci 195 209,23 -674 462,49
#. Zmiana stanu zobowiazan kritkoterminowych, 2 wyjatkiem pozyczek | kredytéw 2414 119,26 209 724,98
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -181 448,01 -783 948,07
10. Inne korekty
I11. Przephywy iezne netto z dziatalnodci operacyinej (1+/-11) -620 532,35 -1 840 429,77
E. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]
1. Wphywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci nismaterialne i prawne
3. 2 aktywdw finansowych, w tym:
@) w jednostkach powiazanych
b} w pozostalych jednostkach
- zhycie aktywow finansowych
- dywidendy | udziaty w zyskach
- sptata udzlelonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy 2 akbywaw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyine
II. Wydatki 65 795,89 341 007,23
1. Nabycie wartesci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akbywdw trwalych 65 795,89 341 007,23
2. Inwestycie w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i prawne
3. Na aktyws - W tym:
@) w jednostkach powiazanych
b} w pozostalych jednestkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczkl diugoterminowe
4. Inne wydatkl inwestyeyine
111. Przeplywy pleniczne netto z dziatalnosel inwestyeyinej (1-11) -65 795,89 -341 007,23

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE_iN\’CH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

1, Wphywy

2 859 000,00

3 682 603,17

1. Wplywy netta z wydania udzialdw (emisji akeji) | innych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i podyczki

2 859 000,00

3 682 603,17

3. Emisja diuznych papierow wartesciowych

4, Inne wplywy fi

1. Wydatki

894,47

48 308,17

-

Mabycie udziahdw (akeji) wiasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whasciciali

Inne, niz wyptaty na rzecz whadclciell, wydatki z tytulu podziatu zysku

Sphaty kredytaw i pozyczek

Wykup diuznych papierdw wartosciowych

2 tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnodci zobewiazan 2z tytulu uméw leasingu finansawego

Odsatki

894,47

48 308,17

w oo ]| s [

Inne wydatki finansows

111. Przeplywy pignigzne netto z dzialalnosci finansowej (1-11)

2 858 105,53

3 6534 295,00

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.ILI +/- B.III +/- C.III)

2171777,29

1452 858,00

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -124 293,24 1452 858,00
- Zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1704 866,38 252 008,38

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM

3876 643,67

1704 866,38

- o ograniczonej mozliwoscl dysponowania

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

Paulina Stempief tukasz Zarnowiecki

Osoba, kidrej powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu

Michal Portalewski
Wiceprezes Zarzadu

Mateusz Jakub Zawadzki
Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2017 r.- CreativeForge Games S5.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

- 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Wyszczegdinienie S
1. Kapitat (; wiasny na p: okresu (BO) 3111 201,47 3 656 790,00
- zmiany prryjetych zasad (polityki) rachunkowosei
- korekty bledaw
I.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3111 201,47 3 656 700,00
1. Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 460 000,00 460 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) 2wigkszenie (2 tytulu)
- wydania udzialdw {emisii akdi)

b} zmniejszenie (2 tytutu)
- umorzenia udziatéw {akdji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 460 000,00 460 000,00
Kapitat {fundusz) zapasowy na poczatek ckresu 4 138 500,00 4 138 500,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasoweaga
a) zwiekszenie {z tytutu)
- emisji akejl powyz2e] wartoscl nominalnej
- podzialu zysku {ustawowa)
- pedzialu zysku (ponad wymagang ustawowa minimalna wartosc)

L]

b} (2 tytutu)
-pokrycia straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec ckresu 4 138 500,00 4 138 500,00
. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowodc
3.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacii wyceny

w

a) zwigkszenie {2 tytulu)

b} zmnisj ie (z tytutu)
-zbycia érodkéw trwalych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozoestalych kapltatdw {funduszy) rezerwowych
a) awlekszenle {2 tytuhu)

b} iej ie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
. Zysk {strata) z lat ubleghych na poczatek okresu -541 710,00 848 964,46
5.1. Zysk z |at ubleglych na poczatek okresu
- zmiany przyjstych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty blgddw
5.2. Fysk z lat ubisglych na poczatek okresu, po korektach

w

a) rie {2 tytuhu)
-podziatu zysku z lat ubieghych

b} zmniejszenie (z tytutu}

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu =941 710,00 -848 964,46
- zmiany przyjetych zasad (palityki) rachunkeweosei
- korekty bledaw

5.5, Strata z lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach -541 710,00 -848 964,46
a) awigkszenie (2 tytulu) -545 588,53 -92 745,54
- przeniesi straty z lat ubieglych do pokrycia -545 588,53 -92 745,54
b) (2 tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegiych do pokrycia
5.6. Strata z lat ubleglych na konlec okresu -1 487 298,53 -941 710,00
5.7. Zysk (strata} z lat ubiegiych na koniec okresu -1 487 298,53 -941 710,00
6. Wynik nette -2 248 965,40 -545 588,53
a) zysk netto
b} strata netto -2 248 965,40 -545 588,53
) adpis z zysku
11. Kapitat (i ) whasny na koniec okresu (BZ) 862 236,07 3111 201,47
II11. Kapital (fundusz) wlasny pe glgdnieniu prop go podzialu zysku (pokrycia straty) 862 236,07 3111 201,47

‘Warszawa, dnia 23 kwistnia 2018 roku

Paulina Stempien tukasz Zarnowiecki Michat Portalewski Mateusz Jakub Zawadzki

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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DODATKOWE INFROMACIE I OBJASNIENIA

Notanrl
Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych

CreativeForge Games 5.4,

Lp.

Wyszczegdlnienie

Koszty
zakonczonych
prac

rorpoitwych

1.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Wartosé firmy

Inne wartosci
niematerialne |
prawne

Zaliczki na
wartoéci
niematerialne i

Razem

223 388,61

223 388,61

2)

Zwigkszenia, w tym:

2116,27

2 116,27

- aktualizacja wartosci

- nabycie

2 116,27

2 116,27

- przemieszezenie wewnetrzne

- nng

b)

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

aktualizacja wartoscl

- sprzedaz

— przemieszczenie wewngtrzne

= nne

Wartos¢ brutto na koniec okresu

225 504,88

225 504,88

Umorzenie na poczatek okresu

104 397,31

104 397,31

Zwiekszenia

53 964,72

53 964,72

- aktualizacja wartosci

- nabycie

53 964,72

53 964,72

- przemieszczenie wewnetrzne

= inne

b)

Zmnigjszenia, w tym:

likwidacja

- aktualizacja wartosci

- sprzedaz

- przemieszczenie wewnetrzne

- inne

Umorzenie na koniec okresu

158 362,03

158 362,03

Wartosc¢ netto na poczatek okresu

118 991,30

118 991,30

Wartosc netto na koniec okresu

67 142,85

67 142,85

Notanr 2

Wartos€ kosztéw

ych pracr 1]

Nie dotyczy.

Notanr3

akt

ych oraz kwota wartoécei firmy, a takze wyjasnienie okresu ich odpisywania

Wy

przyczyn

1 wWy]:

Nie dotyczy.

Nota nr 4
Zakres zmian wartosci Srodkéw trwatych

ch srodki trwate

Lp.

Wyszczegdlnienie

Grunty wiasne

Budynki i
budowie

Urzadzenia
techniczne i
MAasSzZVNv
e —

Srodki
transportu

Pozostale
srodki trwatle

1.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

258 137,94

258 137,94

a)

Zwiekszenia, w tym:

4 080,40

63 679,62

67 760,02

- aktualizacja wartoscl

- nabycie

4 080,40

63 679,62

67 760,02

- przemieszczenie wewngtrzne

- nne

b)

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

aktualizacja wartosci

- sprzedaz

- przemieszczenie wewnetrzne

= inne

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

4 080,40

321 817,56

325 897,96

Umorzenie na poczatek okresu

66 998,28

66 998,28

Zwigkszenia, w tym:

76 999,28

76 999,28

- aktualizacja wartosc

- nabycie

76 999,28

76 999,28

- przemieszczenie wewnetrzne

— inne

b)

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

aktualizacja wartosci

- sprzedaz

- przemieszczenie wewngtrzne

- inne

Umorzenie na koniec okresu

143 997,56

143 997,56

‘Wartos¢ netto na poczatek okresu

191 135,66

191 139,66

Wartos¢ netto na koniec okresu

4 080,40

177 820,00

181 900,40
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Nota nr 5
Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy.

Nota nr 6

Wartosé nieamortyzowanych lub ni zanych przez ji
w tym z tytulu uméw leasingu

d 1

srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw,

Nie dotyczy

Nota nr 7
Wysokos¢ dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych warto$é aktywéw trwalych odrebnie dla diugoterminowych aktywow niefina

Nie dotyczy

Notanr 8

Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktore powigkszyly koszt wytworzenia srodkéw trwalych w
budowie w roku obrotowym.

Nie dotyczy.

Nota nr 9

Zakres zmian inwestycii dtugoterminowych
Nie dotyczy.

Nota nr 10

Informacje o liczbie oraz wartosci posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udziatlowych, zamiennych diuznych papierow
wartosciowych, warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja.

Nie dotyczy.

Nota nr 11
Odpisy aktualizujace naleznosci

Wartos€ na
P Wartosé na
: > mnied i R, : -

Lp. Wyszczegolnienie poczatek Zwigkszenia j: R
1 Odpisy izujace znosci od j i ych
a. |naleznosci diugaterminowe
b naleznosci z tytutu dostaw i ustug
C. naleznosci pozostale
d. naleznosci dochodzone na drodze sadowej

2 Odpisy aktualizujace naleznosci od p tatych jednostek, w

" |ktorych jed tka posiad ¥ ie w kapitale

a. naletnosci diugoterminowe
b. naleznosci z tytutu dostaw i uslug
c. naleznosci pozostale
d naleznosci dochodzone na drodze sadowej
3. Odpisy izujace z i od ych j 20 077,26 20 077,26
a., naleznosci dlugoterminowe
b. naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug 20 077,26 20 077,26
c. naleznodci pozostale
d. |naleinosci dochodzone na drodze sadowej
4. zne wplaty na itat (f ) Y

5. Razem 20 077,26 20 077,26
Nota nr 12
Wysokosé | wyjasnienie przyczyn iso izuj ch zapasy
Nie dotyczy.

Nota nr 13

Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powigkszyly cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym
Nie dotyczy.

Nota nr 14
Rozliczenia migdzyokresowe (aktywa)

Wartosc na AR
3 = A i Wartosc na
. Wyszczegdinienie K z
Ly I | = k okresu
1. Diugoterminowe
2. Krétkoterminowe 55,18 202 974,13 21 756,48 181 272,83
- Ustugi telekomunikacyjne 55,18 55,18
- Koszty emisji 125 000,00 125 000,00
i Polisy ubezpieczeniowe 2 402,00 200,16 2 201,84
- Licencje 75 572,13 21 501,14 54 070,99
3. Razem 55,18 202 974,13 21 756,48 181 272,83
Nota nr 15
Dane o strukturze kapitatu podstawowego
Tlosc Udziaf w
o Kapitat 2 =
Lp. Wyszczegélnienie posiadanyct Wartast | tawowy na P £ posintany
akcji / nominalna P s Y g
1. PLAY WAY S.A. 1275000 0,23 293 250,00 63,8% 63,8%
2. tukasz Zarnowiecki 225000 0,23 51 750,00 11,3% 11,3%
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3. Jarostaw Dabrowski 194000 0,23 44 620,00 9,7% 9,7%
4. Arezzo Capital sp. z 0.0. 180000 0,23 41 400,00 9,0% 9,0%
5. Andrzej Goczot 100000 0,23 23 000,00 5,0% 5,0%
6. Pozostall 26000 0,23 5 980,00 1,3% 1,3%
Razem 2000000 = 460 000,00 100,0% 100,0%

Informacje na temat:
- akcji uprzywilejowanych co do glosu:

Nie dotyczy.
- akcji uprzywilejowanych co do dywidendy
Nie dotyczy.

Nota nr 16

Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy b
(funduszu) z aktualizacji wyceny.

pitatow (funduszy) zap ych i rezerwowych oraz kapitatu

Spdtka sporzadza zestawienle zmian w kapitale wiasnym.

Nota nr 17
Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok cbrotowy

Spotka planuje pokry¢ strate zyskami uzyskanymi w latach nastepnych

MNota nr 18
Zakres zmian stanu rezerw

Nie dotyczy.

Nota nr 19
Struktura c ych

Nie dotyczy.

Nota nr 20
Zobowiazani bezpieczone na majatku jednostki (ze wskazaniem charakteru i formy)

Nie dotyczy.

Nota nr 21

Zobowi ia warunk w lym réwniei udzielonych przez jednostke gwarancji i poreczen, takie wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze
a; zab ych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych zabezpieczen; odrebnie nalezy wykazaé informacje

Loy .

dotyczace a; war ych w zakresie emerytur i podobnych swiadczen oraz wobec jednostek powiazanych lub stowarzyszonych.

Mie dotyczy.

Nota nr 22
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Wartos€ na

6 i tek Zwiel : o - Wartosé na
Lp. Wyszczegolnienie I )t Zwie 7 j prslean

okrosy

1. |Ujemna wartosé firmy

2. Inne rozliczenia migedzyokresowe 11 186,55 5 175,18 6 011,37
a) diugoterminowe

b) krotkoterminowe 11 186,55 5 175,18 6 011,37
- Pozostale 11 186,55 5 175,18 6 011,37
3. |Razem 11 186,55 5 175,18 6 011,37
Nota nr 23

Informacje w przypadku gdy skladnlk aktywow Iub pasvwow ]est wykazywany w \che] niz jednej puzw:]l bil; , jego powiazani iedzy tymi
pozycjami (dotyczy to w il azan na czesé 3 i kré a)

Nie dotyezy.

Nota nr 24

Sktadniki aktywdw niebedace instrumentami fil ymi wyceni diug wartosci godziwej

Nie dotyczy.
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Nota nr 25
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktoéw, towardw i materiatéw w jakim te rodzaje i rynki istotnie réznia sie od siebie, z u'
Rok biezacy Rok poprzedni
Lp. Wyszczegolnienie
kraj zagranica kraj zagranica
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 1127 696,21 2 371 498,90
- Przychody ze sprzedazy Gra Hard West 1127 696,21 2 371 498,90
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug
3. Przychody ze sprzedazy towaréw
4. Przychody ze sprzedazy materiatow
5. Przychody netto ze sprzedazy razem 1127 696,21 2 371 498,90
Nota nr 26
Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
Nie dotyczy.
Nota nr 27
Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub pr idzi j do iechania w roku ym
Nie dotyczy.
Nota nr 28

Kwota i charakter poszczegolnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily incydentalnie,
Nie dotyczy.

Mota nr 29
Rozli ie gh ych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

Nie dotyczy.

Nota nr 30

Poniesione w ostatnim roku i planowane na n pny rok naklady na niefi aktywa trwale; odrebnie naleiy wykazaé poniesione i planowane
naktady na ochrone $rodowiska

Nie dotyczy.
Nota nr 31
Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich wyceny

Kurs przyjety do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach ebcych wynosit na dziefi 31.12.2017 4,1709 w przypadku EUR oraz 3,4813 w przypadku USD.

Nota nr 32

Przecigtne zatrudnienie

Nie dotyczy.

Nota nr 33

Wynagrodzenie dla osob wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych, administrujacych oraz nadzorujacych
Nie dotyczy.

Nota nr 34

Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdéw pienieznych

Nie dotyczy.

Nota nr 35
ilntormacje o istotnych transakcjach (wraz z iIch Kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigazanymi wraz

z informacjami okreslajacymi charakter zwiazku ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla

zrazumiania ich wnlvwu na svtuarcie maiatknwa. fi i wunik f i ki

Nie dotyczy.

Nota nr 36

Informacja o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i Swiadczeri o podobnym charakterze udzielonych b wchod: m w skiad organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich giéwnych warunkéw, wy: Sci opr ia oraz ich kwot
splaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowiazah zaciagnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze

kwoty ogé dla z tych organd

Nie dotyczy.

MNota nr 37

Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawni do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy.

Badanie sprawozdania finansowege przeprowadzone zostato przez 4AUDYT sp. z 0.0. Wynagrodzneie bieglego rewidenta wyniosto 7 000 zt.

Nota nr 38

Informacje o przychodach i kosztach z tytutu bledéw popetnionych w latach ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z
podaniem ich kwot i rodzaju

Nie dotyczy.

Nota nr 39
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bil ym, a nieu dnionych w sprawozdaniu finansowym o ich wplywie na sytuacje

Dnia 8 lutego 2018 roku Spétka dokonata podwyzszenia kapitatu podstawowego o nie mniej niz 1 akeje i nie wiecej niz 667 000 akeji serii K o wartosei nominalnej 23
grosze.

Nota nr 40
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Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowanq zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w

kapitale (funduszu) wtasnym, oraz pr ienie zmiany 1 Spor spr f go wraz z podaniem jej przyczyny.

Nie dotyczy.

Nota nr 41

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnienit zap iaj; porébwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem

za rok obrotowy.

Nie dotyczy.
Nota nr 42

Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspélnego przedsiewziecia,

b) procentowym udziale,

) czgsci wspolnie kontrolowanych rzeczowych skladnikow aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

d) zobowiazaniach zaciagnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwaltych,
e) czesci zobowiazan wspélnie zaciagnigtych,

f) przychodach uzyskany:h ze ol o przedsi iecia ik tach z nimi zwi; ych,
g) zobowi. h war ych i inwestycyinych dotyczacych Gl o przedsi i
Nie dotyczy.
Nota nr 43

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujaca PlayWay S.A. udzielita spétce pozyczki w tacznej kwocie 5 400 000 zt wediug stanu na dzief 31.12.2017. taczna wartosc odsetek od pozyczek
naliczonych na dzief 31.12.2017 wyniosta 89 202,39 zi.

Nota nr 44

Wykaz spdlek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym
spotki; wykaz ten powinien zawieraé takie informacje o procencie posiadanego zaangazowania w kapitale oraz o kwocie kapitalu wtasnego i zysku lub
stracie netto tych spolek za ostatni rok obrotowy

Nie dotyczy.

Nota nr 45

Jezeli jednostka nie sporzadza sk lid spr dania fi go, kor tajac ze zwaolnienia lub wyt A, Informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi ymi od

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyiszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejscu jego
publikacii,

c) podstawowych wskaznikach ek i fi ych, charakteryzujacych dzialalnos¢ jed ek powi. ych w danym i ubieglym roku

obrotowym, takich jak:

- wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow oraz przychodéw finansowych,
- wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitalu wlasnego, z podziatem na grupy,

- wartosc aktywow trwalych,

- przecietne roczne zatrudnienie

d) rodzaju stosowanych dardéw rachunk sci (krajowych czy miedzynarodowych) przez jednostki powigzane

Nie dotyczy.

Nota nr 46

Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej sk lid sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w
ktorej sktad wechodzi spétka jako jednostka zaleznaoraz miej , W Ktérym spr ie to jest

Spoitka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest PlayWay S.A., ktéra publikuje sprawozdania finansowe na stronie www.playway.com.

Nota nr 47

Informacje o ie i j ki spor j skonsolid. spr fi nam ym grupy kapitatowej, w sktad
ktérej wchodzi spotka jako Jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne.

Nie dotyczy.

Nota nr 48

Informacje w przypadku sprawozdania fin spor za okres, w ciagu ktérego nastapilo potaczenie:
1) jeieli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:

a) nazwe (firme) i opis pr u spotki przejetej,

b) liczbe, wartosc r 3 | rodzaj bw (akeji) wy ych w celu polaczenia,

c) cene przejecia, wartos¢ aktywoéw netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien polaczenia, wartosé firmy lub ujemnej wartosci firmy i
opis zasad jej amortyzacji,

2) jezeli pot. ie zostalo rozli toda la ia udziatéw:
a) nazwy (firmy) i opis przedmiotu dzi Sci spolek, ktore w wy a potaczenia zostaty wykreslone z rejestru,
b) liczbe, wartosé nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemi ych w celu pola

c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnych polaczonvch spolek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktorego
nastapilo polaczenie, do dnia potaczenia

Nie dotyczy.

Nota nr 49

Informacje o niep sci co do mozli sci kontynuowania dziatalnosci (w przypadku wystepowania), opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze
taka niepewnos< wystepuje, oraz ie, czy spr nie f zawiera korekty z tym zwiazane; informacja powinna zawiera¢ réwniez opis
p i ych badz pl ych przez e majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie dotyczy.
Nota nr 50

Informacje o nazwie, adresie siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawna kaidej z jednostek, ktérych dana jednostka jest
wspélnikiem ponoszacym nieograniczona odpowiedzialnos¢ majatkowa.
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Hie dotyczy.
Nota nr 51
Charakter i cel gospodarery rawartych umsw nieuwzgiadnionych w bilsnsie

Mia dotyczy.

MNota nr 52

Zobowigrania wynikajace z emarytur i podobrych Swiadezeh oraz 2eciggnigte w zwigzhu 2 tymi emeryturami dia bylych crtonkdw srgandw jednastii
Nie dotycry.

MNata nr 53

Inne informacie niz wymienione 2aj, k : &
Senosthi, Rowykel ktdre moglyby w istotny 3possh wplyaaé ne ocene sytuacii majatkowe], finsnsowej ornz wyaik finansowy

Mio cotyoyy,

Warsaawa, dJ;Ta 23 kwietnia 20

i _ 3

Paullng Stempieh

Lukasz Tarnowieckl sichat Fortatewsii
soba, ktdraj powierzans prowadzenis ksisg
rachuskawych ]
Presos Zarzady Wicepreres Zarzgcu Wicaprezes Zarzady
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CreativeForge Games Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z dzialainosci

za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
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CreativeForge Games S.A.

Sprawozdanie z dzialzlnosci 2017 - CreativeForge Games Spéika Akcyjna

Firma

Skrét firmy
Siedziba

Adres sledziby

Adres poczty
elektronicznej

Strona internetows
Telefon

Faks

NIP

REGON

Sad rejesirowy

KRS

INFORMACIE OGOLNE

Creativeforge Games Spétka Akcyina

Creativeforge Games S.A.

Warszawa

ul. Aleja Komisji Edukacji Narodawej 95, 02-777 Warszawa

cec@creativeforge.pl

5213625821

145937349

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

000406581

ORGANY REPREZENTUJACE SPOEKE

Zarzad

Rada Nadzrorcza

tukasz Zarnowiecki - Prezes Zarzadu

Michat Portalewski- Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Zawadzki — Wiceprezes Zarzgdu

Radostaw Mrowirski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Kojecki

Grzegorz Czamecki

Olga Zarnowiecka

tukasz Niemczewski
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Sprawozdanie z dziatalnoéci 2017 - CreativeForge Games Spétka Akcyjna

1. Kapitat

Creativeforge Games Spéika Akcyjna 2 siedriba  w  Warszawle, zwana dalej Spoiky  jest
przedsighbierstwemn o kapitaie zakladowym zarejestrowanym | optaconym w catosci w kwocie 460
000,00 zt {czterysta szedédziesiat tysiecy ziotych 0/100).

2. Dane historyczne

Spétka zarejestrowana zostala w dnia 28 grudnia 2011 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spéika posiada wpis w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000406581
3. Przedmiot dziatalnosci Spéiki:

Spéika prowadzi nastepujaca dziatalnosé:

= 60, 01, Z, Dziatalnoéé zwiazana z opregramowaniem.

s 5§, 19, 2, Pozostata dzialalnodé wydawnicza.

¢ 18, 20, Z, Reprodukcja zapisanych nosnikdw informacii.

° 46, 51, 7, Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgqdzes peryferyinych i oprogramowania.

¢ 47, 41, Z, Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzed peryferyinych i programowania prowadzona
w wyspecjalizowanych skiepach.

e 47, 65, Z, Sprzedaz detaliczna gier | zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

¢« 47,91, Z, Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe; lub intarnet.

+ 73, 12, C, Posrednictwo w sprzedaiy miejsca na cele rekiamowe w mediach elektronicznych
{internet).

#7740, Z, Daierzawa wiasnoéd intelektualpei | podobnych produktéw z wylgczeniem prac
chrontonych prawem autorskim,

* 58, 12, Z, Driatalnos¢ postprodukcyina zwiazana z filmami, nagraniami wideo 1 programami
telewizyinymi.

4. Zmiany w kapitale

W okresie od dnia 1.01.2017 r. do dnia 31,12.2017 r. nie doszto do zmilan w kapitale zaktadowym
Spatki.
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Sprawozdanie z dzialalnoéci 2017 - CreativeForge Games Spdtka Akeyjna

- Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialainogé Jednostld, jakie nastapily w roku obrotowym,

a takze po jego zakoficzeniu, do dniz zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W okresie od dnia 1.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r. araz w ckresie od dnia bilansowego do dnia

zatwierdzenie sprawozdania finansowego nie wystapily istotne zdarzenia wplywajace na dziatalnosé
Spdlki.

Preewidywany rozwéj jednostki

Obecnie Spdtka keficzy prace nad grg Phantom Doctrine, ktérej premiera planawana jest do kofica
czerwca 2018, Gra ma zosta¢ wydana na Kemputery PC oraz kensuvle. Przedmiotowy projekt jest
najwigkszym przedsiewzieciem Spotki w historii jej dziatalnosci.

Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badas i rozwoju

Spdtka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziztaincécl w ramach badar oraz rozwoils.

Informacje o zmiznach w skiadzie Zarzadu Spoétd w okresie od dnia 1.01.2017 do dnia
31.12.2017 r.

W okresie sprawozdawczym nastapila zmiana w skladzie Zarzadu Spolki - w dniu 19 czerwea 2017 r.
do Zarzadu Spotki zostal powolany pan Mateusz Zawadzki. Od tego dnia Zarzad liczy 3 osoby,

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki w okresie od dnia 1.81.2017 r. do dnia 31.12,2017 r.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej zostat powigkszony 2 3 do 5 cztonkéw.
Na dzied 31.12.2017 r. przedstawial sig nastepujgco:

Radostaw Mrowiriski - Przewodniczacy;
Michai Kojecki

Grzegorz Czarnacki

Olga Zarnowiecka

tukasz Niemczewski

ol

10, Zasady polityki rachunkowosci

Spraweczdania finansowe Spéiki sporzadzane 53 W oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzeénla 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r., poz. 385, z péin. zm.)
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Sprawozdanie z dzialalnosci 2017 - CreativeForge Games Spétka Akeyjna

11. Aktuaina i przewidywana sytuacja finansowa
a) Informacja o stanie finansowym Spoiki
Na dziefi 31.12.2017 r. wysokos¢ kapitatéw whasnych wyniosta 862 236,07 21
Zobowigzania krdtkoterminowe wyniosty 2 703 647,35 zt.
Wartos¢ aktywéw trwatych na dzief 31.12.2017 r. 249 043,25 zt.

W analizowanym okresie Creativeforge Games $.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie
1127 896,21 zt i poniost strate netto w wysokosci 2 248 965,40 z.

b} Rok obrotowy
Rakiem obrotowym Spétkl jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadzane za ostatni rok
cbrotowy obejmuje okres od dnia 1.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 +. Sprawozdante finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodct gospedarcze] przez Spotke w okresie 12
miesigcy po dnlu bilansowym 31 grudniz 2017 roku. Zarzad Spétki nle stwierdza na dzien
przedstawienia sprawozdania istnienia faktéw i okolicznogel, ktére wskazywaltyby na zagrozenie
kontynuowania dziatainodel w okresie 12 miesiecy po dniu bitansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatainodc.
<) Zmiana sposcbu Rozpoznawania Przychodéw
W okresie sprawozdawczym Spotka nie zmienita sposobu rozpoznawania przychodow.

12. Akcie wlasne
Spétka nle posiada akcji wiasnych.

13. Oddzialy (zaklady) jednostki

Spotka nie posiada oddziatéw (zakiadow).

14. Instrumenty finansowe
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Sprawozdanie z dziatalnogci 2017 - CreativeForge Games Spétka Akcyjna

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2017roku Spéika nie stosswata rachunkowoéci zabezpieczen oraz
nle wykorzystywata instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zakiocen przeptywow Erodkow pienigznych oraz utraty plynnasci finansowej, na jakie jest ona
narazona.

15. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dia oceny sytuacji jednostld, wraz 2z ich oceng
facznie z informacja dotyczacy zagadniedi érodowiska naturalnego i zatrudnienia a kalkze
dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w spraweozdaniu finansowym.

Spdika rozpoczela dzlatalnodd w 2012 roku. Przedmiotem dzistalnoic jest wytwarzanie gijer
komputerowych, z zamiarem ich sprzedaly.

W 2014 roku Spéltka ukeniczyta produkeje pigrwszej gry (Ancient Space) i rozpoczela jej sprzedasz. W
2015 roku Spélka podpisata umawg wydawnicza na swoja druga grs {Hard West), z firma Gambitious
Digital Entertainment. W Czwartym kwartale 2015 roku Spotka ukofczyia produkeje drugiej gry |
rozpoczeta jej sprzedar - juz przed korcem roku Spélka odnotowala pierwsze przychedy., Gra
generowata state przychody w okrasie 2016 - 2017 T

Spotka w 2017 roku pracowata nad gra Phantom Doctrine, ktéra planowans jest do wydania co kafica
czerwea 2018 r. W 2017 r. Spélka podeimowala te: dziatania zwlazane z pozyskaniem inwestoréw i
przygotowaniem do wejicia na NC.

Cstatecznie oferta prywatna akeji zostata przeprowadzona w lutym 2018 r., a Spélka pozyskata ponad
8 min zt z emisil. W 20618 r. poza premierg gry Phantom Doctrine Spélka racznie prace nad nowym

tytutem,

&%‘eﬁcxféﬁﬂ

tukasz Zarnowiecki Michal Portalewski

Frezes Zarzadu J Wiceprezes Zarzadu
" Q . 4
; { A
» ..........‘\' L T LTy

Mateusz Zawadzki

Wiceprezes Zarzgdy

Warszawa, dniz 23.04.2018 roku
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5.3 RAPORT KWARTALNY EMITENTA ZA | KWARTAL 2018

Raport kwartalny za | kwartat 2018 roku
CreativeForge Games S.A.

Warszawa, dnia 14 maja 2018 rok

Spis tresci

1. Informacje ogdine

2. Wybrane dane finansowe

3. Rachunek zyskéw i strat

4. Bilans

5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
6. Rachunek przeptywéw pienigznych

7. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

8. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki

9. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.10. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

11. Inicjatywy Emitenta nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
12. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

13. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co
najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

14. Informacje na temat liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty

1. Informacje ogéine
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy Al. Komisji Edukacji Narodowej 95.

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000406581.

Spétka posiada numer NIP 5213625821 oraz symbol REGON 145937349.
Czas trwania dziatalno$ci Spétki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki wedtug PKD jest dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych, dziatalnosé
zwigzang z oprogramowaniem, wydawanie gazet, czasopism i pozostatych periodykéw, dziataino$¢ drukarska oraz pozostata
dziatalno$¢ wydawnicza.

W sktad Zarzadu spotki na dzierh sporzadzenia raportu wehodzili:
+  tukasz Zarmnowiecki - Prezes Zarzadu,
»  Michat Portalewski — Wiceprezes Zarzadu,
»  Mateusz Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzieh sporzadzenia raportu wchodzili:
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*  Radostaw Mrowinski
*  Michat Kojecki

+  Olga Zarnowiecka

*  tukasz Niemczewski
e Grzegorz Czarnecki

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Czlonek Rady Nadzorczej,
- Czlonek Rady Nadzorczej,
- Czlonek Rady Nadzorczej,
- Czlonek Rady Nadzorczej.

2. Wybrane dane finansowe

Wyszczegolnienie

I kwartat
od 01.01.2018
do 31.03.2018

I kwartat
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw 54 540,23 268 901,25
Zysk (strata) ze sprzedazy -86 171,50 -1 643 878,24
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -79 974,58 -1 644 046,64
Zysk (strata) brutto -91 893,38 -1 666 496,55
Zysk (strata) netto -91 893,38 -1 666 496,55
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -981 583,72 - 803052,14
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - 30 653,67
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 559 600,00 -
Przeptywy pieniezne netto - razem 6 578 016,28 - 833 705,81
Liczba akcji 2 667 000 2 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z{/EUR) -0,03 - 0,83
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR ) 3,29 0,72
31.03.2018 31.12.2017
Aktywa / Pasywa razem 16 777 181,36 9 061 097,18
Aktywa trwate 221 687,93 249 043,25
Aktywa obrotowe 16 111 093,43 8 812 053,93
Kapitat wiasny 8 774 342,69 862 236,07

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 002 838,67 8 198 861,11
Zobowigzania diugoterminowe 5489 202,39 5489 202,39
Zobowigzania krétkoterminowe 2 487 427,65 2 703 647,35
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3. Rachunek zyskéw i strat

Wyszczegolnienie

| kwartat
od 01.01.2018
do 31.03.2018

| kwartat
od 01.01.2017
do 31.03.2017

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: 612 178,58 -752 020,87
- od jednostek powigzanych - -
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 54 540,23 268 901,25
Il. Zmiana stanu produktow 557 638,35 -1020 922,12
I1l. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 698 350,08 891 857,37
I. Amortyzacja 27 355,32 27 608,25
Il. Zuzycie materiatow i energii 14 592,77 61 331,38
I1l. Ustugi obce 75 800,05 100 297,13
IV. Podatki i optaty, w tym: 918,00 41,19
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 578 869,00 692 587,11
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: - -
- emerytalne - -
VII. Pozostate koszty rodzajowe 814,94 9992,31
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -86 171,50 -1 643 878,24
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 18 087,95 13 689,84
|. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Dotacje -

I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 18 087,95 0,42
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 11 891,03 13 858,24
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Aktualizacja wartoci aktywéw niefinansowych - -
I1l. Inne koszty operacyjne 11 891,03 168,82
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -79 974,58 1644 046,64
G. PRZYCHODY FINANSOWE - -
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -

a) od jednostek powigzanych -

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -

b) od jednostek pozostatych, w tym: -

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -

1. Odsetki, w tym: -

- od jednostek powigzanych -

IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: -

- w jednostkach powigzanych -

IV. Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych - -
V. Inne - 2 040,65
H. KOSZTY FINANSOWE 11 918,80 22 449,91
I. Odsetki, w tym: - 20 409,26
- dla jednostek powigzanych - 20 409,26
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - -
- od jednostek powigzanych -

I1l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
IV. Inne 11 918,80 2 040,65
l. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -91 893,38 -1 666 496,55
J. PODATEK DOCHODOWY - -
N. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) -91 893,38 -1 666 496,55
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4. Bilans

Wyszczegdlnienie

31.03.2018

31.12.2017

A. AKTYWA TRWALE

221 687,93

249 043,25

I. Wartosci niematerialne i prawne

54 951,37

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

67 142,85

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

54 951,37

67 142,85

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

166 736,56

181 900,40

1. Srodki trwate

166 736,56

181 900,40

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

4 080,40

4 080,40

d) $rodki transportu

)
)
c) urzadzenia techniczne i maszyny
)
)

e) inne $rodki trwate

162 656,16

2. Srodki trwate w budowie

177 820,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c¢) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

16 111 093,43

8 812 053,93

|. Zapasy

6 668 040,56

6 087 754,55

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

6 668 040,56

3. Produkty gotowe

6 087 754,55

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

Il. Nalezno$ci krotkoterminowe

1125718,28

1. Naleznosci od jednostek powiazanych

962 453,41

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesigcy

- powyZzej 12 miesigcy

b) inne
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2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesigcy -

- powyzej 12 miesiecy -

b) inne - -

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1125718,28 962 453,41

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 367 479,09 265 865,92

- do 12 miesigcy 367 479,09 265 865,92

- powyZzej 12 miesigcy - -

b) z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 540 165,52 520 569,65

tytutéw publicznoprawnych

c) inne 218 073,67 176 017,84

d) dochodzone na drodze sadowe; - -

Il. Inwestycje krotkoterminowe 8 158 589,42 1580 573,14

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 158 589,42 1580 573,14

a) w jednostkach powigzanych - -

- udziaty lub akcje -

- inne papiery warto$ciowe -

- udzielone pozyczki -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe -

b) w pozostatych jednostkach -

- udziaty lub akcje -

- inne papiery warto$ciowe -

- udzielone pozyczki -

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 158 589,42 1580 573,14

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8 158 589,42 1580 573,14

- inne $rodki pieniezne - -

- inne aktywa pieniezne -

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 158 745,17 181272,83

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 444 400,00 -

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - -

AKTYWA RAZEM 16 777 181,36 9061 097,18
Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.12.2017

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 8774 342,69 862 236,07

|. Kapitat (fundusz) podstawowy 613 410,00 460 000,00

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 11989 090,00 4138 500,00

- nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartoSci emisyjnej) nad wartoscig nominaing - -

udziatéw (akcji)

IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - -

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 736 263,93 -1 487 298,53

VI. Zysk (strata) netto -91 893,38 -2 248 965,40

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) - -

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8002 838,67 8198 861,11

|. Rezerwy na zobowiazania 20 077,26 -

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego =

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne =

- dtugoterminowa -

- krétkoterminowa -

3. Pozostate rezerwy 20 077,26

- dtugoterminowe -

- krétkoterminowe 20 077,26 -

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 5489 202,39 5489 202,39

1. Wobec jednostek powigzanych 5489 202,39 5489 202,39
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2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w -
kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek =

a) kredyty i pozyczki -

b) z tytutu emis;ji dtuznych papieréw warto$ciowych -

c) inne zobowigzania finansowe -

= [ | < | <

d) zobowigzania wekslowe -

e) inne

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 7976 630,04 2703 647,35
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych =

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

b) inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

b) inne -
3. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 2 487 427,65 2703 647,35
a) kredyty i pozyczki 2296 070,53 2296 070,53

)
b) z tytutu emis;ji dtuznych papieréw warto$ciowych -
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 139 928,08 64 732,76

- do 12 miesigcy 139 928,08 64 732,76

- powyzej 12 miesiecy -

e) zaliczki otrzymane na dostawy -

f) zobowigzania wekslowe -

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 23 085,36 57 658,00

publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 5686,07 262 116,85
i) inne 22 657,61 23 069,21
4. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 6 131,37 6 011,37
1. Ujemna warto$c¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 131,37 6 011,37
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 6 131,37 6 011,37
PASYWA RAZEM 16 777 181,36 9061 097,18
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5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(pokrycia straty)

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.03.2017
|. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1444 704,92 3111 201,47
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedow - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1444 704,92 3111 201,47
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 460 000,00 460 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 153 410,00 -
a) zwiekszenie 153 410,00
b) zmniejszenie - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 613 410,00 460 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4138 500,00 4138 500,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 7 850 590,00 -
a) zwiekszenie 7850 590,00
b) zmniejszenie - -
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 11 989 090,00 4138 500,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych -
zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -
a) zwiekszenie -
b) zmniejszenie -
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu -
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -
a) zwiekszenie -
b) zmniejszenie -
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 487 298,53 - 941710,00
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
- korekty btedow -
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -
a) zwiekszenie -
b) zmniejszenie) -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
5.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 487 298,53 - 941710,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedow - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1 487 298,53 - 941710,00
a) zwiekszenie (z tytutu) -2 248 965,40 - 545588,53
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -2 248 965,40 - 545588,53
b) zmniejszenie - -
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -3736 263,93 -1 487 298,53
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3736 263,93 -1 487 298,53
6. Wynik netto -91 893,38 -1 666 496,55
a) zysk netto - -
b) strata netto -91 893,38 -1 666 496,55
c) odpis z zysku - -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8774 342,69 1444 704,92
lll. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 8774 342,69 1444 704,92
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6. Rachunek przeptywoéw pienigznych

Wyszczegdlnienie

| kwartat
od 01.01.2018
do 31.03.2018

| kwartat
od 01.01.2017
do 31.03.2017

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

l. Zysk (strata) netto

-91 893,38

- 1666 496,55

II. Korekty razem

-889 690,34

863 444,41

1. Amortyzacja

27 608,25

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

27 355,32

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

20 409,26

4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

20 077,26

6. Zmiana stanu zapaséw

-580 286,01

1030 912,75

7. Zmiana stanu naleznos$ci

-163 264,87

- 190 992,51

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

-216 219,70

13 989,39

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

22 647,66

10 503,95

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11)

-981 583,72

803 052,14

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

|. Wptywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Zhycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiagzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il Wydatki

30 653,67

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

30 653,67

2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1l)

30 653,67

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

|. Wptywy

7559 600,00

1. Wpltywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

7559 600,00

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
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8. Odsetki -
9. Inne wydatki finansowe -

Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 7559 600,00 -
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.Ill +/- B.IIl +/- C.Ill) 6578 016,28 - 833705,81
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 6578 016,28 - 83370581

- Zzmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1580 573,14 1704 866,38
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 8 158 589,42 871 160,57

7. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka
bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona
zaniecha¢ dziafalno$ci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Rachunek zyskow i strat Spétka sporzadza w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzony metoda,
po$rednia,

Spétka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.
Walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.

Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami kosztami zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernoéci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg o Rachunkowo$ci z 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395, ze zmianami), zwang dalej Ustawa.

Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, lub warto$ci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkow trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzien bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego.

Stosujac uproszczenie, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o
wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3 500,00 zt obcigzajq koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do
uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw, co do ktdrych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosié
w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzy$ci ekonomicznych, dokonuije sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:
Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia przez nie korzysci
ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto,
uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwigkszaja
pozostate koszty operacyjne
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Naleznosci i zobowiazania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug $redniego kursu ustalonego przez
Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajacego ten dzieA. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu
ptatnosci, wynikajace z roznicy pomigdzy kursem waluty na ten dzier zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia
poprzedzajacego ptatno$¢, a kursem waluty w dniu powstania nalezno$ci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody
lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych,
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier ich przeprowadzenia - o ile
odrebne przepisy dotyczace Srodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego oraz Srodkow niepodlegajacych zwrotowi, pochodzacych ze zrodet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio
po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zapfaty nalezno$ci lub zobowigzan,

= S$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien - w przypadku zaptaty
nalezno$ci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Whplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sig¢ wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzief przez bank prowadzacy
rachunek dewizowy, za$ rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzier ich rozchodu.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub
koszty operacii finansowych.

Kapitaty

Kapitat zakladowy wykazuije sie w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione
wkiady kapitatowe ujmuije sig, jako aktywa, w pozycji ,C. nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy”.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy
spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg czes$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez
nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wiasnych, wycenia si¢ w wartosci nominalnej. Akcje wtasne wyceniane sg
wedtug ceny nabycia.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiazania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spotka dokonuje czynnych rozliczen
migdzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzer i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
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Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg
dziatalno$cig przysztych $wiadczen, ktdrych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sg tworzone w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, w zalezno$ci od
okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spotki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowarto$é otrzymanych przychodow z
tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

8. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki.

Spotka kontynuowata w | kwartale 2018 roku prace nad tworzeniem nowego tytutu — Phantom Doctrine, ktérego premiera planowana
jest na lato 2018 roku.

W lutym 2018 roku Spétka przeprowadzita ponadto udang emisje akcji, w wyniku ktorej kapitat podstawowy zwiekszyt sie 0 153 410
zt, a kapitat zapasowy w wyniku objecia akcji powyzej ich wartoci nominalnej o kwote 7 850 590 zt.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle
wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.

Spoétka nie publikowata prognoz.
10. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogram ich realizacji.

Dokument informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w art. 10 pkt. 13a Zatgcznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

11. Inicjatywy Emitenta nastawione na wprowadzenie rozwigzar innowacyjnych.
Emitent nie prowadzi zadnych inicjatyw nastawionych na wprowadzanie rozwigzar innowacyjnych.
12. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Spotka do korica 2017 roku wehodzita w sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., dla ktorej jednostka dominujaca jest spotka PlayWay
S.A., ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W wyniku podwyZzszenia kapitatu podstawowego w | kwartale 2018
roku, PlayWay S.A. utracit kontrole. Poczawszy od 31 marca 2018 roku, Spétka traktowana jest przez PlayWay S.A. jako jej jednostka
stowarzyszona i wyceniana jest w konsolidacji metodg praw wtasnosci.

13. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dziefi przekazania
raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale zaktadowym
1. PlayWay S.A. 1275000 47,81%
2. Andrzej Goczot wraz Arezzo Capital Sp. z 0.0. 280 000 10,49%
3. Lukasz Zarnowiecki 225000 8,44%
4, Jarostaw Daprowski 194 000 1,27%
5. Rockbridge TFI 165 000 6,19%
6. Pozostali 528 000 19,8%

Dnia 8 lutego 2018 roku Spétka dokonata podwyzszenia kapitatu podstawowego o nie mniej niz 1 akcje i nie wiecej niz 667 000 akc;i
serii K o wartoci nominalnej 23 grosze kazda.

Ostatecznie w marcu 2018 roku objetych zostato 667 000 szt. akcji serii K, cena emisyjna wyniosta 12 zt za jedng akcje, a taczna
warto$¢ emisji wyniosta ponad 8 min zt.
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14. Informacje na temat liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty.

Emitent nie zatrudniat pracownikéw na umowe o prace.

Warszawa, dnia 14 maja 2018 .
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6 ZALACZNIKI

6.1  ODPIS Z WLASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Tdentyieator wydnuku: RPF06581723 /201 BI3 603458 Strona 1z 9

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.03.2018 godz. 20:34:58
Numer KRS: 0000406581

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
I REJIESTRU PI!ZEIIEEI{HI{:I‘.EIW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Ihmujmﬁwlhimw Rajestrze Sqdowym | 22122011
Ostatnl wpis | Numar wpisu 23 Data dokonania wpisu IEE-.L'B.'.!I:IIB
Syanatura skt WKL N5-RELKRS 13430 18612
Curacrenie sgdu SAD REJOMOMY DLA ML 5T, WARSZAWY W WARSZANWIE, XIIT WYDEEIAL GOSPODARCTY
FRAMMWWEGO REIESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Cnaczenie formy prawnaj SPOLKA AKCYINA

2.Mumer REGEIN/MIP REGOM; 145937395, MIF: 5213625821
3.Firma, pod kidra spidka drisda CREATIVEFORGE GAMES SPOLKA AKCYINA
4.Dae o wizedniejsze) rejedtraci e

5.Cry preedsiebioncs prowadzi dristalnost  (NIE
gquspodarces £ innymi podmiatami na

podstawie umowy spatki cywilnef?
6.Cry podmiot posianda status organcaci  (NIE
prdytios publcrnega?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

LSledziba kraj POLSKA, waj. MAZOWIECKIE, powist WARSZAWA, gmina WARSZAWA, mizjsc. WARSZAWA
2.hdres. u. ALEIA KOMISTT EDUKACT BRARODOWED, ir 95, ok, —, misjsc WARSZAWRA, kod 02-777, pocota

VIARSZAWA, bra] POLSKA,
3.Adres pocety elektranicme) CEQ@CREATIVEFORGE FL
A.Adnes strony internatown) [

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacie o statucie

1. Informacia o sporzqdzeniy b zmianie |1 21 LISTORADG 2001R, NOTARTLET SEAMOMIR NAMIELSKT W WARSTAWIF, REF 4 NR
statutu AN AT

Fi 17 STHCENLA 2002 &, REF A MR EZ/2012, NOTARILSE SLAWOMIR NAMIELSKL, W WARSZAWIE,
ZMIANY STATUTL: §5 6, 12, 13, TEKST JEOROLITY

3 18.04,2012 R., REF. A NE 1045/2002 NOTARIUSE SEAWOMIR NAMIELSK], KANCELARLA
NOTARIALNA WARSZAM A
ZMIANA § &

B 05.08.2012 R., REP. A& MR 3305/2012 NOTARIUSZ W 'WARSZAWIE SEAWOMIR NAMIELSKI
ZMTAMA STATUTL:
§ &

5 29.11.3013R., REP. & NR 3130/2012, NOTARIUSE SEAWOMIR MAMIELSKT W WARSTAWTE,
ZMIAMA: § &, TEKST JECMOLITY.

B 27 LUTY 2013 R, REP. & MR 344/2013, NOTARIUSE SEAWCMIR MAMIELSKT, KANCELARIA
HOTARTALMA SEAWCMIR PAMIFLSKT, L. LWOWSKA 4 M, §, DO-658 WARSPAWA,
FMIANY STATUTU: § &

7 17.07.2013 R, REF. & MR 172002003, NOTARIUST SLAWOMIR NAMIELSKL, KANCELARLA
NOTARIALNA W WARSIAWIE PREY UL LWOWSKIE] 4 M, &, Z-1AMA; § & STATUTU

B 25.06.2014 K., REF. A MR 1563/20014, NOTARIUSZ SLAWOMIR NAMIELSKL, KANCELARLA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIAMA § 13 UST. 2 STATUTU

15.10.2014 R., REF. A NR 2288720014, NOTARIUSE SEAWOMIF, NAMIELSKI, KARCELARLA
NOTARIALNA W WARSIAWIE

ZMIAMA § 12 UST. & STATUTU.

] 12.12.2014 R., REP. & N, 3011/2014, NOTARIUSZ SLAWOMIR NAMIELSKI, KANCELARIA,
NOTARIALMA W WARSZAWIE

IMIENIOND § 6 UST. 1,2,3, § 12 UST. 3, § 13 UST. 2, DDOANOD & 7 UST. 5, § 11 UST. 4 PKT
14, PKT 15, § 11 UST. 12, SKRESLOMO § 9 UST. 4, § 11 UST. 5,

10 24.06. 20158, REP A NR 1266/2015, NOTARIUSZ SEAWOMIR MAMIELSKT W WARSZAWTE,
ZMIENIONG § 6 UST. 1. PRIYIECIE TEKSTU JEDNOLITEGD STATUTU.

11 12.11.2015 R., REF. & MR J083/200 5, NOTARTUST SEAWOMTE NAMIELSKT, KANCELARTA
HOTARTALNA W WARSFAWIE PAZY L. LWOWSKIE] 4 M, 4§
FMIENICING § & LIST. 1

12 21062017 ., REF. & NE 17172007, NOTARILSE MOWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARLA,
NUTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA STATUTU QD § 1 DD § 18 FRIYIETD NOWE BREMIENIE STATUTU,

13 03.10.2017 R., REF. A NR Z796/2017, NOTARILSE JDWIGA ZACHARTEWSKA, KANCELARTA
NOTARTALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 6 UST. 1 LIT. H)

14 B LUTEGD 2048 F., REP. A NR 3322018, MOTARTUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KAMCELARLA
NOTARIALHA W WARSZAWIE, ZMIANA §6. DODAMD §&A STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki rostala ubmarrona spolka NIEQFMACTONY

2.0mnaczenie plema innego nid Monikor (-
Sacowy | Gospadarcey, preeznaczonego oo
aghkoszer spofki

4.Czy statut praymiale uprawnlenis NIE

asoblste chreslorem akclonaruszom kb
Tytudy LCzestnictiva w dochadach |ub

majatios spdikl nle wynikajacych z akci?
5.Czy obligatorivape maja prawa do udzialy |KIE
e Tyak?
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Fubryka 6 - Sposob powstania spodki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisiw

Rubryka 8 - Kapitat spéiki

1.¥sokoit kapitaly zakladowego 613 410,00 i
2.ysokoiE kapitalu docelowegn 0 |-
3.lczha akcll wezystkich emis]l 2657000
4.areded nominalng kel 0,23 7
5 Kwokowe ckreflenie cosici kaplah 613 410,00 2t
wplaconego
5, Wartoit neminglng wanunkowago 0 Bk, 28 2t
|pechwyiszenia kapitalu miladowega
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka @ - Emisja akcil
1 [1Meamwe serii akei SERTA &
2.Licrba shcyi w daneg seri ASH]
3. Rodz] uprzysdlegowana | liczba AECIE MIE 58 UPRIYWILEILWWANE
koo uprzywikejowanych lub
Infermacia, e akcia nia 53
uprzelejoviare
2 1. Marwa serii akcji SERIN B
2 Licrba skefi w danej seri 150000
1. Ry uproywilejowania | liczba ARICIE MIE 58 LUPRTYWILEIWANE
k) upraywilejcwanych b
infrrmacja, e akcie nie 57
uprrywilciavang
3 1. Mazwa seril akcji SERIA C
Z.Liczba akeli w danej seri 150000

3.Rodeaj uprayeilejowania | liczba
skl upraywiksjowanych lub
informacja, be Ak ni 5q
uprzyailejavan:

AKICIE MIE 584 UPRZYWILEIDWANE

4 1. Mazwa sl akoji

SERLA [

Z.Liczha akoll w dane serl

150000

3.Rodraj Lprzywilejowania | liczha
akicfi uprzywilejowanych b
infeFmnacia, 2o akeje nie a3

ARCIE MIE 54 UPRIYWILEICWANE
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1. Mamwa sl akoji

SERIA F

2.Liczba akcil w danej ser

15000K)

3.Rodza] uprzywilelowania | liczha
skl uprzywile|cwamych lub
informacia, e akole nie sa
uprzywilejowane

AECIE MIE 54 UPRIYWILEICWANE

1. Marw i akeji

ESERIA F

2.Liczba akcji w danig seri

000

3.Rodz) uprzysilejowania | liczba
akc)l upraywile|cwanyeh b
informacia, 2e akgla nie 53
uprzyelejoviare

AXLIE NIE 54 WFRIYWILEILWANE

1. Kazwe serii akcii

SERIA G

2. Liceba sk w dane] seri

15000

3 Rodz) uprrpsdlejowanis | liczha
kgl upraywilejowanych b
informacja, 2u akcje nie 59
uprrysilcjowans

BKICIE MIE 58 LPRTYWILEICWANE

1. Maewa sl ako)l

H

Z.Liczba kel w dane] seri

154000

3.Rodzzj uprayeilejawania i liczha
ki uprrywilsjowanych lub
|informacia, fe akije nie 54
upreywilejavwans

AKICIE MIE 584 UPRZYWILEIDWANE

1. Mazwa seril akoji

[

Z.Liczha akcll w dane serl

170000

3 Rodza] uprzysilejowania | liczba
sk uprzywilejowsnych b
infermnacia, e akeje nie a3
uprzywilejowans

AXCIE MIE 5/ UPRIVWILEICWANE

10

1, Mo seii akcji

1

2.Liczba akcil w danej seri

136000

3.Rodza] uprzyeilciowania | liczba
ekl uprzywile| cwamych b
informacia, e akgle nie 53
uprzywilejowane

AECIE MIE 54 UPRIVWILEICWANE

11

1. M seii akcji

K

2.Liczba akcyl w danig seril

GEF00

3.Rodzaj uprzyeilejowana | liczba
akc)l upraywibe| owanyeh b
informacia, e akgla nie g

AXCIE MIE 5A WFRIVWILEICWANE

uprzpelejovars

Rubryka 10 - Wzmianka o podjecu uchwaly o emisjach obligac)i zamlenmych

Brak wpisow
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowainient do emis) warranktw
subskrypoyinych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu
L.Marwa organd Uprawrsonegn do ZARZAD
reprazentowania podmiotu
2.5posch reprerentacii padmictu W PRZYPADEL ZARZADU JEDNQCSOROWEGD - PREZES ZARZADU;
W PREYPADEL ZARZADL WIELOOSOBOWEGD - PREZES ZARZADU JEDROOSOBOMND ALBO CGeH
CZEOMKOW Z0RZADU LACZNIE, LUB WICEPREZES ZARZADU 1 CZLONEK ZARZADL LACTMIE.
Podrubryka 1
Dane osob wehodzgoych w skiad organu
1.Mazwiska { Nazwa Wb firma ZARNOWIECK]
Z.Imiana LUKASZ
3.Numer PESEL/REGOM B4030097 72
4. Nurmar KRS di
|5.Funkcja w crganie reproaventujgoym | PREZES 2ARFAM
6Ly psoba wohodzaca wosklad HIE
rarradu rostakn Zawieszong w
crynnasciach?
7.Data do jakde] zostala rewieszona |-
1. Marvwiska [ Nazwa Wb firma PORTALEWSKT
2.Imiana MICHAL STAMLSEAW
3.Rumer PESEL/REGOM BEOBO503137
4, Kumar KRS R
5.Funkcja w organie reprezentulacym || WICEPREZES ZARZADI
&.Cxy esoba wihodzgca w skhad NIE
| 2arzadu zastata zawieazona w
crynnadciach?
7.Data dao jakiej rostala rawicsrona —-
1.Newiska | Nazwa lub firma FEVBDFKT
.0miana MATELSE LUKASS
3.Mumer PESEL/REGDMN BAIBZ309939
4. Numer KRS biads
S.Funkcija w organie reprefentujacym  |WICEPREZES ZaRZADL
| &.Cxy osoba wohodzaca w skied NIE
zarrgdu rostadn zawicsong w
crynnasciach?
7.Data do jakie] ostala zawieszona -
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Marwe oganu Imm. NADZORCZA
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Podrubryka 1
Dane oséh wehodzgoych w skiad organu
1 1.Nazwigkn EARNUWIECKA
ZImiona OLGA MARLA
3.Muimes PESEL B407Z#05422
3 |i-Neswisko | riIECKT
2 Imicna ot rercan
3.Mumer PESEL BEORIZEI0ETE
3 |L.Nazwisko Jrrerczewsk
LImiana tUKASZ ROBERT
3 Murner PESEL BEOZ2B02976
4 1.Nazwisko | MRTRISKI
2 imiona |rapostaw masex
3.Mumes PESEL FEOL71 136
5 |LMNezwisko CENRMECKI
Iminga GREEGORT ARKADILSE
3. Numer FESEL P08 100530

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Preedmict dzialalnodci
1.Precemict preowazajace deialalnasci 1 B2, 01, 7, DFTALALNOSE PWIAZANS T OPROGRAMOWANIEM
preedsahioroy
2.Preedmict poznstale) delalalnasd 1 58, 1%, Z, POZOSTALA DEIALALNOSE WYDRWNICEA
przedsicblorcy 2 18, 20, 7, REPRODUKCHA ZAFISANYCH MOSHIKOW INFORMACT]

3 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZNDZEN PERYFERYINYCH 1
OF RO RAMOAVANLY,

i 47, 41, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTERGW, URZADZEN PERYFERYIRIYCH I
CPROGRAMOMNWANI PROWALZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

5 AT, 65, 7, SPRFFLAY DFTALICTNA GIFR [ PABAWER PROWALZONS W WYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH

] 47, 91, £, SPRIECAT DETALICZNA PROWADZONA FRIEZ DOMY SPRIEDATY WYSYLKOWED LUB
INTERNET

7 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRIEDADY MIEJSCA Ma CELE REXLAMOWE W MEDTACH
ELEKTRONICZNYCH [INTERMET)

E 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNET T PODOERTCH PRODIUKTOW, Z
WYLACZEMIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

] 59, 12, 7, DFTALALNGSE POSTRRODUKCY MG ZWIAZANA 7 FILMAMI, NAGRANIAME WIDED T
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI
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Rubryka 2 - Wemianki o zhoka dokumentach
[Rozaj dokoumentu lnr PR — Za ohres od o
polu
1.¥¥zmianka o zhazeniu 1 B311,2014 £0 01.12.2011 DO 21,12.2012
T 2 15.05.2015 ©O 0L.01.2003 DO 31.12.2013
finamsawega
E| 14012014 OO 01.01.2004 DO 31.12. 2014
N 26.09.2016 ©O 01012015 DO 31.12.2045
5 06072017 £O 01012006 DO 31,12, 2016
2. ¥zmlanka ¢ hateniu opinil |1 exirs ©0 01012013 DO 21,12,2013
|Plegiego rewidenta 2 arerx OO 01.01.2014 DO 31.12.2014
E] sxean ©0 01.01.2005 DO 31.12.2045
N sasnn £O 0101 2046 DO 31.12 2046
3. WWemianka o shareniv uchwaly |1 hibdd Q0 0i.12. 2001 DO 31,12.2012
:.l:::mﬁlaﬂ . B P ©0 01.01.2013 DO 21,12,2013
finansawrga E] i ©O 0L.01.2004 DO 31.12.2014
4 sxesn ©0 01.01.2005 DO 31.12.2015
5 saten ©O 0101 2006 DO 31.12 2046
4.Wamianka o shodeniv 1 e O o1, 122001 DO 31,12, 2012
Immh:mlm P U G0 01012003 DO 31122013
3 azerx OO 0L.01.2004 DO 31,12,2014
N sean ©0 01.01.2005 DO 31.12.2045
5 saben ©O 0101 2046 DO 3112 2046

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowes] organizagi pogytku publicznego
Brak wpisiw

Rubryka 5 - Informacia o dniu kofdczgeym rok obrotowy

1.Dien kofczacy pierwsey rok obrotowy, | 31,132,201
2 ktdry nalery oy sprawardanis
|finansawe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosd na podstawie art, 13 ustawy Z 28 lutego 2003 T,
Prawn upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dhunika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosc albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyinega

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzene] przeciwko podmictowi egzekuci 2 uwagi na fakt, 2e z egzekucii nie uzyska sie

cumy wyksze] od kosztdw egeekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidagja

Brak wpisiw

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spolki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksziatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Infarmacja o postgpowaniu upadiosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjmych lub o pnmas;_pnwani.l Naprawczym
Brak wpisiw

Rubryka 8 - Informacja o zawiesreniu dziatalnose gospodarcze

Brak wpisow

data sporzdzenia wedruku 36,03, 2008

adres strany internetowe], na kbdre] 53 dostepne infarmacie 2 rejestru; hHtps:fams.ms.govpl
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6.2 UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL
WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOLKI NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ
SAD

6.2.1  Statut Emitenta
Statut Spotki Akcyjnej
Firma Spotki

§1
1. Firma Spoétki brzmi: CreativeForge Games Spdtka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrétu firmy: CreativeForge Games S.A. oraz wyr6zniajacego jg znaku graficznego.

Siedziba

§2

Siedziba Spotki jest m. st. Warszawa.
Obszar i zakres dziatania

§3

1.Spdtka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

2. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie i zaktady w kraju i za granica, przystepowa¢ do innych spotek, spotdzielni oraz organizacii
gospodarczych, a takze nabywac i zbywa¢ akcje i udziaty w innych spotkach.

Czas trwania Spotki

§4

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Przedmiot dziatalnosci Spotki

§5
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, jest:
1) PKD 58.21 .Z - dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
2) PKD 62.01 .Z - dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
3) PKD 58.13.Z - wydawanie gazet,
4) PKD 58.14.Z - wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,
5) PKD 18.11.Z - drukowanie gazet,
6) PKD 58.19.Z - pozostata dziatalno$¢ wydawnicza
7) PKD 18.13.Z - dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,
8) PKD 18.20.Z - reprodukcja zapisanych nosnikéw informacii,
9) PKD 32.40.Z - produkcja gier i zabawek,
10) PKD 46.51.Z - sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

11) PKD 47.41 .Z - sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

12) PKD 47.65.Z - sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
13) PKD 47.91.Z - sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
14) PKD 58.29.Z - dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
)

15) PKD 63.11.Z - przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢,
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16) PKD 73.12.B - po$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

17) PKD 73.12.C - po$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),

18) PKD 73.12.D - posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

19) PKD 77.40.Z - dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim,
20) PKD 47.99.Z - pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,

21) PKD 59.12.Z - dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi,

22)PKD 63.12.Z - dziatalno$¢ portali internetowych.

2. Dziatalnos¢, na ktorej prowadzenie wymagana jest koncesja badz zezwolenie, prowadzona bedzie przez Spétke po ich uprzednim
uzyskaniu.

3. Na zasadzie art. 417 § 4 Kodeksu spdtek handlowych, istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki moze nastapi¢ bez wykupu
akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajq sie na zmiang przedmiotu dziatalnosci, jezeli uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnosci
podjeta bedzie wiekszoscig dwach trzecich gloséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Kapitat zakladowy

§6

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 613.410,00 zt (sze$¢set trzynacie tysiecy czterysta dziesieé ztotych) i dzieli sie na 2.667.000 (dwa
miliony sze$¢set sze$¢dziesiat siedem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze) kazda, w tym:

a) 450.000 (czterysta pigédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b)150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 150.000 (sto piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 150.000 (sto pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D,

e) 150.000 (sto pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E,

f) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 194.000 (sto dziewig¢dziesiat cztery tysigce) akcji na okaziciela serii H,

i) 170.000 (sto siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii |,

j) 136.000 (sto trzydziesci szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J,
k) 667.000 (szes¢set szeScdziesiat siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K.

2. Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych majacych na celu wprowadzenie akcji
spotki do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A: lub do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warunkowe podwyzszenie Kapitatu
§6a

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wigksza niz 30.666,82 zt (trzydziesci tysiecy szescset szes¢dziesiat
szes¢ ziotych i osiemdziesiat dwa grosze).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz 133.334
(stownie: sto trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,23 zt
(dwadziescia trzy grosze) kazda i 0 tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 30.666,82 zt (trzydziesci tysiecy sze$¢set sze$cdziesiat
sze$C ztotych i osiemdziesiat dwa grosze).

3. Akcje serii L obejmowane bedg przez uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych na podstawie Uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spétki nr 4 z dnia 8 lutego 2018 r. w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla pracownikéw
oraz 0s6b petnigcych funkcje w organach zarzadzajacych w Spétce, emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu.

4. Akcje serii L bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:
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a) akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w danym roku obrotowym, najpdzniej do
dnia dywidendy, ustalonego przez Walne Zgromadzenie Spdtki, wigcznie, biorg udziat w podziale zysku poczawszy od pierwszego
dnia roku obrotowego poprzedzajacego rok obrotowy, w ktérym akcje zostaty wydane lub zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych;

b) akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w danym roku obrotowym, po dniu
dywidendy, ustalonym przez Walne Zgromadzenie Spétki, biorg udziat w podziale zysku poczawszy od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.

5. Akcje serii L obejmowane beda wytacznie za wkiady pieniezne.
6. Akcje serii L moga by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantéw do dnia 31 grudnia 2019 r.
Akcje
§7

1. Akcje Spotki, takze w przypadku emisji nowych akcji, dzielg sie na serie oznaczone literami alfabetu oraz ewentualnie dodatkowo
cyframi arabskimi.

2. Spdtka moze emitowa¢ wytacznie akcje na okaziciela. Wytgczona jest mozliwo$¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.
3. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
Umorzenie akcji
§8
1. Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne).

2. Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystapi¢ do Zarzadu akcjonariusz. W takim przypadku Zarzad zaproponuje w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o umorzeniu akcji, z zastrzezeniem postanowien art. 359 § 1 Kodeksu
spotek handlowych.

3. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatg Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna okre$lac ilo$¢ i rodzaj akcji
ulegajacych umorzeniu oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Obligacje
§9
Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.
Organy Spoétki
§10
Organami Spotki sa;
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
Walne Zgromadzenie
§11
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie nie pdzniejszym niz do dnia 30 (trzydziestego) czerwca kazdego
kolejnego roku kalendarzowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad Spétki w miare potrzeb z wtasnej inicjatywy lub na wniosek Rady
Nadzorczej albo akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. --

4. Do Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
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2) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy i inne fundusze, okre$leniu
daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spétki, sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru,

5) podejmowanie uchwat w sprawie zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6) podejmowanie uchwat o potaczeniu Spotki z inng spotka, o likwidacji Spétki i wyznaczaniu likwidatora,

7) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz warrantéw subskrypcyjnych wskazanych w
art. 453 § 2 kodeksu spdtek handlowych,

8) zmiana Statutu Spotki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego,
9) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

10) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdéw Rady Nadzorczej,

11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12) podejmowanie uchwat o umorzeniu akgji,

13) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz rozstrzyganie spraw wnoszonych przez
akcjonariuszy, Zarzad i Rade Nadzorcza,

5. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

6. Uchwaty mozna powzia¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie
wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegéinych spraw na porzadku obrad.

7. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac
uchwaty, bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

8. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane zwyklg wiekszo$cig gtosow (to jest stosunkiem gtoséw ,za" do ,przeciw”), chyba,
Ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spdtek handlowych stanowig inaczej.

9. Uchwata w sprawie odwotania Zarzadu lub cztonka Zarzadu lub zawieszenia w czynnoSciach wszystkich lub cze$ci czionkow
Zarzadu, przed uptywem kadenciji, wymaga kwalifikowanej wiekszo$ci 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw oddanych.

10. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu oznaczonym w zaproszeniu lub ogtoszeniu lub, w
przypadku gdy Spotka stanie sie Spdtkg publiczng, w siedzibie Spdtki prowadzacej gietde.

11. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie w ustepie 4 punkty 7 i 8, zapadajg wigkszo$cig 50%
oddanych gloséw, chyba Ze przepisy Kodeksu spdtek handlowych przewidujg surowsze warunki.

12. Nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu wieczystym lub ich
obcigzenie, w szczegbinosci ograniczonym prawem rzeczowym, nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§12
1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalno$cia Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do siedmiu czlonkdw. W przypadku uzyskania przez Spotke statusu spétki publicznej, Rada
Nadzorcza liczy¢ powinna od pieciu do siedmiu cztonkéw

3. Wspdlna kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec€) lat. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany do
petnienia tej funkcji.

4. Na swym pierwszym w danej kadencji posiedzeniu Rada Nadzorcza wybierze ze swego grona Przewodniczacego, ktory bedzie
przewodniczyt posiedzeniom Rady Nadzorczej i kierowat jej pracami. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje
i otwiera Przewodniczacy Rady poprzedniej kadenciji i przewodniczy na nim do chwili wyboru nowego Przewodniczacego. W przypadku
niewykonania tego prawa przez Przewodniczacego w terminie 14 dni od daty powotania Rady Nadzorczej nowej kadencji, prawo takie
przystuguje kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego Rady poprzedniej
kadencji na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej nowej kadenciji posiedzenie otwiera i przewodniczy na nim do czasu wyboru
nowego Przewodniczacego, cztonek Rady nowej kadencji najstarszy wiekiem.
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5. Z zastrzezeniem postanowien art. 389 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia
Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego Rady, posiedzenie Rady otwiera i prowadzi
Wiceprzewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci cztionek Rady wybrany przez uczestniczacych w posiedzeniu cztionkéw
Rady. Przewodniczacy Rady moze upowazni¢ Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady do zwotania posiedzenia Rady.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow oddanych, chyba ze przepisy prawa lub niniejszy Statut przewidujg,
surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli glosowanie pozostaje nierozstrzygniete decyduje gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

7. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali pisemnie powiadomieni o terminie i miejscu
posiedzenia co najmniej na tydzien przed planowanym posiedzeniem oraz co najmniej potowa z nich jest obecna na posiedzeniu.
Podjecie uchwaty w sprawie nie objetej porzadkiem danego posiedzenia mozliwe jest wylacznie w przypadku, gdy na danym
posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosit w tej sprawie sprzeciwu. Posiedzenia Rady
Nadzorczej moga sie odbywac takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni i wyrazajg zgode
na odbycie posiedzenia iumieszczenie okre$lonych spraw w porzadku obrad. Z zastrzezeniem przepiséw Kodeksu spotek
handlowych, Rada Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw porozumiewania
sie na odleglos¢. Czionkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej.

8. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq otrzymywac wynagrodzenie okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

9. Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spétki zostang okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej. Regulamin ten zostanie uchwalony
przez Rade Nadzorcza,

10. Do obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezg sprawy okres$lone w Kodeksie spdtek handlowych i w Statucie, w tym:
1) ocena bilansu oraz rachunku zyskéw i strat co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spdtki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz ocena
sprawozdania Zarzadu oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat i co do emisji obligacii,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego, pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszych badan,

4) reprezentowanie Spdtki w umowach z cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzadem lub jego cztonkami,

6

7) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe Spétki,

)
5) ustalanie zasad zatrudniania i wynagradzania cztonkow Zarzadu,
) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

)

8) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego statutu Spétki i wprowadzanie innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia, chyba, Ze tekst jednolity zostanie uchwalony przez Walne Zgromadzenie,

9) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu (w tym Prezesa i Wiceprezesa),
10) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

11) udzielanie zgody na zacigganie lub udzielanie przez Spdtke pozyczek i kredytéow a takze zacigganie innych zobowigzan
pienieznych przekraczajacych 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych w jednej lub w serii powigzanych ze sobg transakcji lub
réwnowartos¢ tej kwoty w innych walutach,

12) udzielenie zgody na wydatki, w tym wydatki inwestycyjne Spotki, spétek zaleznych lub stowarzyszonych ze Spétka, tj. spdtek
handlowych lub podmiotéw utworzonych i dziatajacych zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego, w ktérej Spotka lub jej
Wspdlnicy lub cztonkowie organdw, posiadaja zaangazowanie w kapitale, oraz na ktérg wywierajg znaczacy wptyw, oraz zacigganie
innych zobowigzan przekraczajgcych 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych w jednej lub w serii powigzanych ze sobg transakcji lub
réwnowartos¢ tej kwoty w innych walutach,

13) udzielenie zgody na udzielanie jakichkolwiek gwarancji, zabezpieczen lub poreczen, w tym wekslowych, i zacigganie innych
zobowiazan, przez Spotke lub przejmowanie obowigzku naprawienia szkody, przekraczajacych 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych w
jednej lub w serii powigzanych ze sobg transakcji lub rownowarto$¢ tej kwoty w innych walutach,

14) udzielenie zgody na sprzedaz, najem, zastaw, zastaw rejestrowy, hipoteke oraz inne obcigzenie lub przeniesienie jakiejkolwiek
czesci majatku Spotki, jesli ich wartos¢ przekracza 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych w jednej lub w serii powigzanych ze sobg
transakcji lub rownowartos¢ tej kwoty w innych walutach.

Zarzad
§13
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1. Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed sadami, organami wtadzy
i wobec 0sdb trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy
prawa do wytacznej kompetenciji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzad Spdtki liczy od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw. Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
3. Wspdlna kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 5 (pigé) lat. Kazdy z cztonkdw Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepng kadencie.

4. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych. JeZeli gtosowanie pozostaje nierozstrzygniete decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

5. Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku gdy kazdy z cztonkow Zarzadu zostat powiadomiony pisemnie
0 majacym sie odby¢ posiedzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa z ogéinej liczby cztonkéw Zarzadu.

6. Posiedzenia Zarzadu odbywajg si¢ w miejscu wskazanym przez Zarzad lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegto$¢. Prawo zwofania posiedzenia przystuguje kazdemu z czlonkdw Zarzadu. Kazdy z cztonkow Zarzadu
musi otrzymaé pisemne powiadomienie, co najmniej na 2 (dwa) dni przed terminem posiedzenia.

7. Uchwaly Zarzadu mogq by¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o terminie i migjscu
posiedzenia. Zarzad moze takze podejmowac uchwaty bez formalnego zwotania jezeli wszyscy jego cztonkowie sg obecni, a zaden z
obecnych cztonkdw zarzadu nie sprzeciwia sie obradom.

8. Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Prokura moze by¢ odwotana w
kazdym czasie przez pisemne o$wiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane przez co najmniej jednego cztonka Zarzadu.

9. Do wykonywania czynnosci okre$lonego rodzaju Zarzad moze ustanowi¢ petnomocnikdw Spotki, upowaznionych do dziatania w
granicach udzielonego im petnomocnictwa.

10. W przypadku zawierania uméw pomiedzy Spdtkg a cztonkami Zarzadu Spétka jest reprezentowana przez Rade Nadzorcza. Rada
Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wigcej cztonkdéw do dokonywania takich czynnosci prawnych.---

11. Pracownicy Spétki podlegajq Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje umowy o prace z pracownikami Spétki i ustala im
wynagrodzenie.

12. Do reprezentacji Spotki uprawnieni sg;
a) w przypadku zarzadu jednoosobowego: Prezes Zarzadu,

b) w przypadku zarzadu wieloosobowego: Prezes Zarzadu jednoosobowo albo dwaj cztonkowie zarzadu, lub Wiceprezes Zarzadu i
Czlonek Zarzadu dziatajacy facznie.

13. Cztonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie interesdw w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwoéci jego powstania
oraz powstrzymuje si¢ od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad uchwata w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

14. Szczegotowe zasady organizacii i sposobu dziatania Zarzadu mogg zosta¢ okreslone w Regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez
Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

Udziat w zysku i fundusze Spotki
§14

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Uchwata Walnego Zgromadzenia moze takze w catoSci
lub w czesSci wylaczy¢ zysk od podziatu pomigdzy akcjonariuszy.

2. Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) fundusz rezerwowy.

3. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétka moze tworzyé réwniez inne fundusze, w tym na pokrycie poszczegdlnych strat
lub wydatkdw albo z przeznaczeniem na okre$lone cele (kapitat rezerwowy).

4. Wysokos$¢ odpisdw na kapitat zapasowy i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie.
5. Kapitat zapasowy tworzy sig z odpiséw z czystego zysku. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8% (osiem procent)
czystego zysku rocznego.

6. Dokonywanie odpiséw na kapitat zapasowy moze by¢ zaniechane, gdy kapitat ten bedzie nie mniejszy niz 1/3 (jedna trzecia) czes$¢
kapitatu zaktadowego.
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Zakaz konkurencji
§15

1. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Spdtki zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczyé w spoice
konkurencyjnej jako wspolnik lub cztonek wiadz.

2. Zezwolenia powyzszego udziela Rada Nadzorcza.
Rachunkowos¢
§16
Spotka prowadzi rachunkowos$¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujacymi w Rzeczypospolitej Polskiej przepisami prawa.
Rok obrotowy
§17

Rok obrotowy Spétki rozpoczyna sie 1 (pierwszego) stycznia a konczy 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia tego samego roku
kalendarzowego, przy czym pierwszy rok obrotowy zakonczy sie w dniu 31 (trzydziestym pierwszym) grudnia 2012 (dwa tysigce
dwunastego) roku.

Postanowienia koficowe
§18
1. Spdtka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek handlowych.

6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie zarejestrowanych
przez sad
Nie dotyczy.

6.3  OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA/OPINIE BIEGLYCH REWIDENTOW Z BADANIA WARTOSCI WKLADOW
NIEPIENIEZNYCH WNIESIONYCH W OKRESIE OSTATNICH 2 LAT OBROTOWYCH NA POKRYCIE
KAPITALU ZAKLADOWEGO EMITENTA LUB JEGO POPRZEDNIKA PRAWNEGO

Nie dotyczy.
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6.4 DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

SKROT

DEFINICJA | OBJASNIENIE

Akcje serii A, B,C,D, E,F, G, H
l,J

istniejace akcje CreativeForge Games S.A. (przed emisjg akcji serii K)

Akcje serii K

667.000 akcji serii K, ktére zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia
08.02.2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CreativeForge Games S.A. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii
K, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spoki

Warranty subskrypcyijne serii A

do 133.334 warrantéw, uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii L, ktére zostang
wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 4 z dnia 08.02.2018 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia CreativeForge Games S.A. w sprawie przyjecia zatozen programu
motywacyjnego dla pracownikdw oraz oséb petiacych funkcje w organach zarzadzajacych
w Spbice, emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu

Akcje serii L

do 133.334 akcji serii L, ktore zostang wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 4 z dnia
08.02.2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CreativeForge Games S.A. w sprawie
przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla pracownikéw oraz osob petniacych funkcje w
organach zarzadzajacych w Spditce, emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa
poboru oraz zmiany Statutu

Animator Rynku

Cztonek Rynku lub podmiot bedacy firma inwestycyjng lub zagraniczng firmg inwestycyjng
niebedacy Cztonkiem Rynku, ktéry na mocy umowy z Organizatorem ASO zobowigzat sie do
dokonywania na wiasny rachunek w ASO czynno$ci majacych na celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okre$lonych
przez Organizatora ASO.

Alternatywny system obrotu, organizowany przez Gietde Papieréw WartoSciowych w

ASO Warszawie S.A. na podstawie art. 3 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, z pézn. zm.)
Autoryzowany Doradca Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie

Dokument Informacyjny

Dokument Informacyjny sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr 1 do
Regulaminu ASO

Doradca prawny

GSB LEGAL Kancelaria Prawna, ul. Bukowinska 24A/133, 02-703 Warszawa

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

EBITDA Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

EOG Europejski Obszar Gospodarczy

EUR euro, wspoina waluta europejska, bedaca prawnym $rodkiem ptatniczym w 19 parstwach
tworzacych strefe euro w UE

Emitent, Spétka, CFG CreativeForge Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

GPW, Gietda Gietda Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie

Inwestor Podmiot obejmujacy akcje serii K Emitenta

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

KE

Komisja Europejska

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
Ksh Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1578,
T z pozn. zm.)
NewConnect Rynek akcji GPW prowadzony w formie alternatywnego systemu obrotu
NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
Ordynacja Podatkowa ;J:qtz;nwa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2017 r. poz. 201, z p6zn.
Organizator ASO Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna
PKB Produkt krajowy brutto
Polska klasyfikacja dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 24
PKD grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (Dz. U. z 2007 r. poz. 1885,
z p6zn. zm.)
PLN, zt Polski ztoty, waluta Rzeczpospolitej Polskiej

Strona 161



Dokument Informacyjny

CreativeForge Games S.A.

SKROT DEFINICJA | OBJASNIENIE
Rada Nadzorcza, RN Rada Nadzorcza Emitenta
. Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Regulamin ASO . o .
z dnia 1 marca 2007 r. (ze zm.) wraz z zatgcznikami do tego Regulaminu
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
Rozporzadzenie MAR r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady oraz przepisy wykonawcze do niegj (tj. dyrektywy Komisji: 2003/124/WE,
203/125/WE i 2004/72/WE)

Rozporzadzenie Rady (WE) nr
139/2004

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Rozporzadzenie Komisji (UE)
2016/522

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych
wytgczenia niektorych organéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich,
okoliczno$ci wskazujacych na manipulacje na rynku, progdw powodujacych powstanie
obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do celéw
powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow
transakcji  wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych
obowigzkowi powiadomienia

S.A.

spotka akcyjna

Spétka publiczna

Spotka, w ktorej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu Ustawy o
obrocie

Sp. z o.0. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut Statut Emitenta

UE Unia Europejska

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

U Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 2016 .

pdof -

poz. 2032, z pézn. zm.)

Updop Ustawa z dnia z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z
2016 r. poz. 1888, z p6zn. zm.)

usb Dolar amerykariski, waluta USA

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.Dz.U. z 2016 r.,
poz. 1636 ze zm.)

Ustawa o OKIK

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2017 r. poz.
229)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(tj. Dz.U. z 2016 r., poz. 1639 ze zm.)

Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 223, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od spadkow i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (Dz. U. z 2016 r. poz. 205.
z p6zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.)

Podatek od towaréw i ustug w rozumieniu ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od

VAT towarow | ustug (Dz. U. z 2016 r. poz. 710, z pé2n. zm)
WE Wspélnoty Europejskie
Zarzad Zarzad Emitenta

Zrédfo: Opracowanie wiasne
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